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COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI 

CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’ 
 

 

STATO PATRIMONIALE - VOCI DELL'ATTIVO 
ESERCIZIO 
2005 

ESERCIZIO 
2004 

    
10 CASSA E DISPONIBILITA' PRESSO   
  BANCHE CENTRALI E UFFICI POSTALI             1.849.178              1.960.280  

20 TITOLI DEL TESORO E VALORI ASSIMILATI   
 AMMISSIBILI AL RIFINANZIAMENTO PRESSO   
  BANCHE CENTRALI         120.662.077            99.342.445  

30 CREDITI VERSO BANCHE           88.317.830            68.902.456  
 a) a vista             7.738.092              6.636.136  
  b) altri crediti           80.579.738            62.266.320  

40 CREDITI VERSO CLIENTELA         350.547.441          339.371.095  
  di cui: con fondi di terzi in amministrazione                909.132                 658.280  

50 OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI DI DEBITO         129.387.199          118.537.310  
 a) di emittenti pubblici           98.955.505            90.842.943  
 b) di enti creditizi           16.525.664            13.430.957  
 di cui:   
 - titoli propri             4.375.433              2.482.962  
 c) di enti finanziari             3.633.777              3.638.006  
 d) di altri emittenti           10.272.253            10.625.404  

60 
AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI DI 
CAPITALE                835.092                 361.671  

70 PARTECIPAZIONI             1.372.109              1.237.820  
90 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI                673.149                 537.875  

100 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI             8.892.090              8.266.027  
130 ALTRE ATTIVITA'           12.816.018            11.980.989  
140 RATEI E RISCONTI ATTIVI             2.142.619              1.419.510  

 a) ratei attivi             1.424.600                 910.581  
 b) risconti attivi                718.019                 508.929  
  TOTALE DELL'ATTIVO         717.494.802          651.917.478  
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STATO PATRIMONIALE - VOCI DEL PASSIVO 
ESERCIZIO 
2005 

ESERCIZIO 
2004 

    
10 DEBITI VERSO BANCHE           98.104.509            91.726.535  

 a) a vista           12.792.058            10.968.409  
  b) a termine o con preavviso           85.312.451            80.758.126  

20 DEBITI VERSO CLIENTELA         364.353.322          326.949.956  
 a) a vista         343.662.204          307.244.793  
  b) a termine o con preavviso           20.691.118            19.705.163  

30 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI         151.432.210          134.811.655  
 a) obbligazioni         143.904.061          125.089.221  
  b) certificati di deposito             7.528.149              9.722.434  

40 FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE                909.132                 658.280  
50 ALTRE PASSIVITA'             5.476.777              5.122.651  
60 RATEI E RISCONTI PASSIVI             1.009.778                 634.644  

 a) ratei passivi                831.547                 457.256  
  b) risconti passivi                178.231                 177.388  

70 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI   
  LAVORO SUBORDINATO             4.128.380              3.930.177  

80 FONDI PER RISCHI ED ONERI             3.987.163              3.885.523  
 b) fondi imposte e tasse             2.645.640              2.047.175  
  c) altri fondi             1.341.523              1.838.348  

100 FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI                              -  
120 CAPITALE                  83.120                   82.372  
130 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE                212.912                 194.047  
140 RISERVE           82.641.873            79.176.873  

 a) riserva legale           80.963.388            77.498.388  
  c) riserva statutaria             1.678.485              1.678.485  

150 RISERVE DI RIVALUTAZIONE             1.120.503              1.120.503  
170 UTILE DI ESERCIZIO             4.035.123              3.624.262  

  TOTALE DEL PASSIVO         717.494.802          651.917.478  
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 GARANZIE E IMPEGNI ESERCIZIO 2005 ESERCIZIO 2004 
    

10 GARANZIE RILASCIATE            18.428.841           19.917.436  
 di cui: altre garanzie            18.428.841           19.917.436  

20 IMPEGNI            32.044.421           29.137.448  
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CONTO  ECONOMICO 
 

  voci ESERCIZIO 2005 ESERCIZIO 2004 
10 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI         22.317.188          22.140.710  
  di cui: su crediti verso clientela         15.721.219          14.869.932  
  di cui: su titoli di debito           4.167.663            4.884.263  

20 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI -         8.839.638  -         7.949.107  
  di cui: su debiti verso clientela -         4.739.114  -         4.109.818  
  di cui: su debiti rappresentati da titoli -         3.153.941  -         3.031.157  

30 DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTI                48.265                 33.393  
  a) su azioni, quote e altri titoli di capitale                17.100                  4.968  
  b) su partecipazioni                31.165                 28.425  

40 COMMISSIONI ATTIVE           8.206.667            7.758.920  
50 COMMISSIONI PASSIVE -            922.505  -            905.985  
60 PROFITTI DA OPERAZIONI FINANZIARIE              244.041               248.680  
70 ALTRI PROVENTI DI GESTIONE           1.441.682            1.129.250  
80 SPESE AMMINISTRATIVE -       16.734.347  -       15.412.182  
  a) spese per il personale -         8.258.868  -         7.874.844  
  di cui     
  salari e stipendi -         5.838.381  -         5.571.496  
  oneri sociali -         1.707.715  -         1.610.418  
  trattamento di fine rapporto -            431.431  -            409.627  
  trattamento di quiescenza e simili -              87.300  -              63.489  
  b) altre spese amministrative -         8.475.479  -         7.537.338  

90 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI     
  IMMATERIALI E MATERIALI -         1.107.598  -         1.101.165  

100 ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI                        -  -         1.455.000  
110 ALTRI ONERI DI GESTIONE -              64.187  -              75.273  
120 RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E     

  ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI -         1.557.128  -         2.213.133  
130 RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU     

  ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI              320.234               441.745  
140 ACCANTONAMENTI AI FONDI RISCHI SU CREDITI     
150 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI     

  FINANZIARIE                        -  -              83.650  
160 RIPRESE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI     

  FINANZIARIE     
170 UTILE ATTIVITA' ORDINARIE           3.352.674            2.557.203  
180 PROVENTI STRAORDINARI           2.312.902               589.634  
190 ONERI STRAORDINARI -            130.256  -              99.651  
200 UTILE/PERDITA STRAORDINARIA           2.182.646               489.983  
210 VARIAZIONE FONDO RISCHI BANCARI GENERALI                        -            1.291.142  
220 IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO -         1.500.197  -            714.066  

230 UTILE DI ESERCIZIO           4.035.123            3.624.262  
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NOTA INTEGRATIVA 
 
 

PROVVEDIMENTO BANCA D'ITALIA 30 LUGLIO 2002 
 
 

Parte A - Criteri di valutazione 
 
Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione 
Sezione 2 - Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali 
 
 
Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale 
 
Sezione 1 - I crediti 
Sezione 2 - I titoli 
Sezione 3 - Le partecipazioni 
Sezione 4 - Le immobilizzazioni  materiali e immateriali 
Sezione 5 - Altre voci dell'attivo 
Sezione 6 - I debiti 
Sezione 7 - I fondi 
Sezione 8 - Il capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali e le passività subordinate 
Sezione 9 - Altre voci del passivo 
Sezione 10 - Le garanzie e gli impegni 
Sezione  11 - Concentrazione e distribuzione delle attività e delle passività 
Sezione  12 - Gestione e intermediazione per conto terzi 
 
 
Parte C - Informazioni sul conto economico 
 
Sezione  1 - Gli interessi 
Sezione  2 - Le commissioni 
Sezione  3 - I profitti e le perdite da operazioni finanziarie 
Sezione  4 - Le spese amministrative 
Sezione  5 - Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti 
Sezione  6 - Altre voci del conto economico 
Sezione  7 - Altre informazioni sul conto economico 
 
 
Parte D - Altre informazioni 
 
Sezione 1 - Gli amministratori e i sindaci 
 
Allegati: 
Prospetto delle rivalutazioni dei beni 
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P A R T E    A – CRITERI DI VALUTAZIONE  
 
Il bilancio è redatto secondo le vigenti disposizioni di legge, di cui al D.Lgs. 27 gennaio 1992, n. 87 ed ai provvedimenti del 
Governatore della Banca d'Italia emanati in materia, facendo riferimento per l'interpretazione, ove necessario, ai principi 
contabili del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. 
 
SEZIONE 1  -  L'ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE
 
Nella redazione del bilancio sono stati osservati criteri omogenei rispetto a quelli dell’esercizio precedente. 
Le valutazioni sono state effettuate secondo le disposizioni del D.Lgs. 87/92, privilegiando il principio di prudenza e nella 
prospettiva di continuazione dell'attività. 
Il criterio base di valutazione è stato quello del costo, salvo quanto diversamente indicato nella presente nota integrativa. 
Gli utili indicati sono quelli realizzati alla data di chiusura dell'esercizio. 
Si è tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura del medesimo. 
In conformità con le disposizioni legislative, le attività e le passività in bilancio e "fuori bilancio" sono valutate 
separatamente; tuttavia, le attività e le passività tra loro collegate, in dipendenza di operazioni di copertura, sono valutate in 
modo coerente. 
I principi adottati sono stati concordati con il Collegio sindacale, ove previsto dalla normativa. 
In conformità con la funzione e con gli scopi della presente nota integrativa, vengono fornite tutte le informazioni 
complementari ritenute necessarie al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, 
economica e finanziaria della Banca. 
In aggiunta, in ottemperanza alle disposizioni di legge, alla presente nota integrativa viene allegato (allegato n. 1) il prospetto 
delle rivalutazioni effettuate su beni immobili di cui alla L. 19 marzo 1983, n. 72, art. 10 comma 2. 
I valori esposti nella presente nota integrativa, quando non diversamente indicato, sono espressi in migliaia di Euro, previ 
opportuni arrotondamenti in conformità con i dettami della normativa. 
Conformemente alle Istruzioni della Banca d'Italia non vengono indicate voci o tabelle che non presentino importi. 
 
 
1. CREDITI, GARANZIE E IMPEGNI 
 
CREDITI VERSO CLIENTELA E BANCHE  
I crediti verso banche sono iscritti in relazione al  momento del regolamento. 
Essi sono iscritti al valore nominale, coincidente con il valore di realizzo; detto valore tiene conto degli interessi maturati alla 
data del bilancio stesso.  
I crediti verso clientela, iscritti anch'essi in relazione al momento del loro regolamento, sono rappresentati al presumibile 
valore di realizzo,  in base alla situazione di solvibilità del debitore. 
Sia i crediti verso banche che i crediti verso clientela sono stati interessati da rettifiche per partite illiquide relative ad effetti 
accreditati s.b.f., giuste le disposizioni afferenti gli effetti ricevuti al "salvo buon fine" ed al "dopo incasso". 
I crediti in sofferenza – che sono stati oggetto di valutazione analitica – sono stati valutati secondo i seguenti elementi di 
giudizio: 
• informazioni sull'andamento economico del debitore, della situazione dei flussi di cassa, dell'adeguatezza dei mezzi propri, 
del grado di indebitamento nei confronti del sistema e delle garanzie; 
•  situazione patrimoniale personale dei garanti, nei casi di crediti assistiti da garanzie personali; 
•  avvio ed eventuale esito di atti giudiziari da parte dell'azienda e/o proposte o esperimento di azioni esecutive da parte di 
terzi; 
•  relazioni periodiche delle società e/o dei legali ai quali sono affidate le pratiche per il recupero del credito; 
•  segnalazione della posizione tra quelle in  sofferenza pervenute da altri Istituti di credito; 
•  situazione di persistente morosità da parte del debitore. 
Le eventuali rettifiche sono state, di conseguenza, singolarmente apportate in considerazione delle peculiari situazioni di 
solvibilità del debitore, in dipendenza delle attuali capacità del medesimo di poter far fronte alle obbligazioni in essere nei 
confronti dell'azienda e tenuto conto delle possibili evoluzioni future, nel rispetto dei principi di prudenza, correttezza e 
veridicità. 
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Le posizioni incagliate, laddove si siano già manifestate situazioni di anomalia che permettano una quantificazione dell’entità 
del deterioramento della qualità del credito, sono state oggetto di valutazione analitica, secondo i seguenti elementi di 
giudizio: 
•  elementi oggettivi di valutazione che consentono in maniera più o meno precisa di prevedere il momento di cessazione  
dello stato di difficoltà economico-finanziaria della controparte; 
• situazione creditizia "storica" del debitore, con riferimento alla tendenza dell'utilizzo del credito rispetto all'accordato; 
•  difficoltà nel pagamento degli interessi; 
•  anomalie rispetto agli insoluti. 
Per le restanti posizioni appartenenti a questo comparto, si è ritenuto comunque di provvedere ad una valutazione di tipo 
forfetario, determinata secondo le modalità di seguito descritte con riferimento ai crediti in bonis. 
I crediti verso la cartolarizzazione sono valutati tenendo conto del grado di recuperabilità del portafoglio crediti ceduto e 
sottostante all’emissione. 
I crediti in bonis, infine, sono stati svalutati forfetariamente, sulla scorta di un'analisi storica, effettuata con riferimento agli 
ultimi tre esercizi, delle dinamiche di passaggio dei medesimi alle categorie degli incagli e delle sofferenze e quindi a perdite. 
Le rettifiche effettuate risultano altresì coerenti in rapporto alla percentuale di rischio fisiologico statisticamente verificatasi 
nei trascorsi esercizi. 
Il valore originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi, se vengono meno i motivi che ne hanno determinato 
la rettifica. 
La svalutazione dei crediti per cassa è stata effettuata con una rettifica in diminuzione del valore degli elementi dell'attivo. Le 
perdite accertate nell'anno, non coperte da fondi in precedenza stanziati, e le stime di quelle presunte sui crediti del periodo 
sono iscritte nella voce "rettifiche di valore sui crediti" del conto economico.  
Il portafoglio crediti non possiede caratteristiche tali da rendere necessario l’apprezzamento del c.d. “rischio Paese”. 
 
CREDITI PER INTERESSI DI MORA 
Gli interessi di mora maturati nell'esercizio sono stati imputati a conto economico e alle corrispondenti posizioni, per la parte 
ritenuta realizzabile. 
Le possibilità di realizzo degli interessi di mora sono state valutate applicando i medesimi criteri e tenendo conto dei 
medesimi elementi oggettivi adottati per il credito in linea capitale. 
 
CREDITI DI FIRMA E GARANZIE E IMPEGNI 
Le garanzie rilasciate sono state valutate con gli stessi criteri utilizzati per i crediti. Esse sono iscritte al valore complessivo 
dell’impegno assunto. 
I titoli ed i cambi da ricevere sono esposti al prezzo a termine, contrattualmente stabilito con le controparti. 
Gli impegni a erogare fondi nei confronti delle controparti bancarie e della clientela sono iscritti per l'ammontare da regolare. 
Tra gli impegni irrevocabili a erogare fondi a utilizzo incerto figurano gli impegni nei riguardi del  Fondo di Garanzia dei 
Depositanti del Credito Cooperativo, in accordo con le previsioni statutarie del Fondo stesso. 
 
 
2. TITOLI 
 
Le operazioni in titoli e altri valori mobiliari sono iscritte in bilancio con riferimento al momento del regolamento. 
Il portafoglio titoli si suddivide in: 
- titoli destinati ad essere utilizzati durevolmente dalla Banca e considerati pertanto immobilizzazioni finanziarie; 
- titoli che assecondano le strategie di gestione dell'azienda per quanto attiene sia le attività di tesoreria che di negoziazione 
con la clientela, come indicato dalle stesse dinamiche e movimentazioni dei medesimi. 
La classificazione funzionale del portafoglio è stata effettuata dal Consiglio di amministrazione, di concerto con il parere del 
Collegio sindacale, nel rispetto della normativa civilistica di riferimento e delle indicazioni fornite dagli Organi di Vigilanza, 
con particolare riguardo sia all'individuazione delle caratteristiche dei comparti, sia alla determinazione dei parametri 
individuati per il loro dimensionamento. 
Sia per i titoli facenti parte dell'attivo circolante sia per quelli facenti parte del portafoglio immobilizzato, si è provveduto 
inoltre alla rilevazione delle differenze tra il valore di rimborso e il prezzo di emissione, per la quota maturata nell'esercizio. 
In conformità con le istruzioni della Banca d'Italia, per i titoli immobilizzati si è provveduto a correlare il differenziale di 
emissione con quello di negoziazione. 
 
2.1  TITOLI IMMOBILIZZATI 
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I titoli immobilizzati sono valutati al costo di acquisto determinato con la metodologia del costo medio ponderato. Non si e’ 
verificato alcun deterioramento duraturo della situazione di solvibilità dell’ente emittente. I proventi e gli oneri derivanti dalla 
differenza positiva o negativa tra costo di acquisto e valore di rimborso alla scadenza dei titoli immobilizzati sono stati iscritti 
nella voce 10 del conto economico secondo il criterio temporale, con contropartita nei titoli di proprietà. 
Le obbligazioni junior notes – rinvenienti da operazioni di cartolarizzazione di propri crediti, sono valutate tenendo conto del 
grado di recuperabilità del portafoglio crediti ceduto. 
Tale valore è oggetto di periodica valutazione, derivante dalle previsioni di incasso  sui crediti del portafoglio cartolarizzato, 
tali da garantire, oltre alla copertura dei costi amministrativi della cartolarizzazione, il rimborso dei titoli emessi e dei relativi 
interessi. 
 
2.2  TITOLI NON IMMOBILIZZATI 
I titoli non immobilizzati sono valutati al minor valore tra costo di acquisto e valore di mercato. 
Per la determinazione del costo di acquisto è stata adottata la metodologia del “Costo medio ponderato”, utilizzando la facoltà 
concessa dall'art. 8, comma 3, del D.Lgs. 87/92.  
Il valore di mercato, indicato nella Parte B, Sezione 2, della nota integrativa, preso a riferimento per la valutazione dei titoli 
non immobilizzati quotati, è quello risultante dalla quotazione ufficiale dell’ultimo giorno dell’esercizio. 
Nel precedente periodo era stato assunto, ai fini del riferimento al valore di mercato, il valore risultante dalla media aritmetica 
delle quotazioni rilevate nell’ultimo mese dell’esercizio; il riferimento a tale diverso parametro, che non induce effetti 
significativi sullo Stato Patrimoniale e sul Conto Economico dell’esercizio, è stato ritenuto opportuno in previsione 
dell’imminente introduzione dei principi contabili internazionali (IAS/IFRS). 
I fondi comuni e le SICAV vengono valutati coerentemente con i criteri sovraesposti, prendendo come prezzo di riferimento 
la quotazione di fine esercizio. 
Le  minusvalenze rilevate sono evidenziate nelle successive tabelle della parte B, Sezione 2, della nota integrativa. 
Per i titoli non quotati il relativo valore di mercato è stato determinato con riferimento alle quotazioni ed ai rendimenti 
correnti di titoli aventi analoghe caratteristiche, rilevati nell'ultimo giorno dell'esercizio e, in mancanza, in base ad altri 
elementi determinabili in modo obiettivo. 
Anche per i titoli non quotati le  minusvalenze rilevate sono evidenziate nelle successive tabelle della parte B, Sezione 2, della 
nota integrativa. 
Le obbligazioni della Banca riacquistate presso la clientela e giacenti in portafoglio al 31.12.2005 sono valutate in base al 
costo di acquisto secondo la metodologia del “Costo medio ponderato”. 
I titoli da ricevere o da consegnare in forza di contratti conclusi, ma non ancora regolati alla chiusura dell'esercizio, non 
costituendo immobilizzazioni finanziarie, sono valutati con i medesimi criteri adottati per il portafoglio di destinazione. 
Il valore dei titoli oggetto di svalutazione viene ripristinato negli esercizi successivi, se vengono meno i motivi che ne hanno 
determinato la rettifica. 
Le operazioni “pronti contro termine”, che prevedono l’obbligo  per il cessionario di rivendita a termine  dei titoli, sono 
esposte come operazioni finanziarie di raccolta. 
 
 
3. OPERAZIONI FUORI BILANCIO 
 
Sono state poste in essere operazioni fuori bilancio con contratti derivati esclusivamente con finalità di copertura, in 
conformità con le previsioni dello Statuto sociale. 
In particolare, sono state poste in essere operazioni di interest rate swap, allo scopo di proteggere da possibili, avverse 
variazioni del sottostante, i prestiti obbligazionari “strutturati” collocati dalla Banca presso la propria clientela. 
Il rendimento di tali obbligazioni e’ indicizzato ai tassi di mercato ma anche ad indici di borsa e cambi. 
Per questi ultimi sono stati conclusi contratti derivati di copertura specifica (opzioni).  
Relativamente all’operazione di cartolarizzazione è in essere un’opzione cap con nozionale in ammortamento (“amortizing 
cap”) a protezione da un eventuale aumento dei tassi di interesse.
I flussi economici derivanti da tali contratti, in quanto conclusi con finalità di copertura di passività fruttifere di interessi, sono 
iscritti a conto economico tra gli interessi attivi e passivi secondo il criterio della competenza temporale, in modo omogeneo 
rispetto alle componenti reddituali delle passività coperte. 
Sono anche in essere contratti “CAP” e “IRS”, allo scopo di costituire una copertura sui mutui a tasso variabile rispetto alle 
eventuali variazioni dei tassi d’ interesse.  
Anche i flussi economici derivanti da tali contratti, in quanto conclusi con finalità di copertura di passività fruttifere di 
interessi, sono iscritti a conto economico in modo omogeneo rispetto alle componenti reddituali delle passività coperte. 
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Sono anche in essere  operazioni di copertura sul rischio di tasso d’interesse con istituzioni creditizie a fronte di analoghe 
operazioni concluse con la clientela: trattasi di operazioni in derivati definiti anche come “derivati bilanciati”; i flussi 
economici di tali contratti saranno imputati a conto economico secondo il criterio della competenza temporale derivante dal 
periodo di validità del contratto.   
I contratti derivati, diversi da quelli su valute, sono valutati in modo coerente con le attività o le passività oggetto di copertura. 
Per i mutui e le obbligazioni in corso di collocamento al 31.12.2005 la corrispondente valutazione della passività potenziale 
collegata al contratto di copertura ha indotto ad effettuare prudenzialmente un accantonamento a fondo rischi ed oneri. 
 
 
4. PARTECIPAZIONI 
 
Le partecipazioni, che rappresentano immobilizzazioni finanziarie in quanto detenute a scopo di stabile investimento, sono 
valutate al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, rettificato dalle svalutazioni operate a fronte di perdite 
durevoli di valore. 
Le svalutazioni apportate saranno annullate in tutto o in parte qualora vengano meno, in un periodo successivo, i motivi che le 
hanno originate. 
Le partecipazioni sono interamente costituite da titoli non quotati. 
I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui sono stati percepiti. 
Alla data del 31.12.2005 sono detenute 2 partecipazioni rilevanti come indicato alla sezione  3  parte B. 
 
 
5. ATTIVITA' E PASSIVITA' IN VALUTA 
Il termine “valuta” identifica le divise non aderenti all’Unione Monetaria Europea. 
Le operazioni in valuta sono contabilizzate al momento del regolamento delle stesse, sulla base del cambio ufficiale con 
l’Euro nel durante alla data di negoziazione. 
Le attività e le passività in valuta sono espresse al tasso di cambio a pronti di fine esercizio. 
Le differenze di cambio sono incluse nel conto economico a norma dell'art. 21, comma 3 del D.Lgs. 87/92. 
 
 
6. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 
 
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, ad eccezione dei fabbricati 
e delle aree fabbricabili, per i quali il costo è stato rivalutato ai sensi delle leggi di rivalutazione per conguaglio monetario dei 
beni, così come illustrato nel prospetto di cui all'allegato n. 1. 
Il costo viene sistematicamente ridotto in relazione alle quote di ammortamento applicate, determinate tenendo conto della 
residua possibilità di utilizzazione dei beni. 
Nel rispetto del principio di applicazione costante nel tempo dei criteri di valutazione, verranno utilizzate aliquote di 
ammortamento uniformi a quelle dei passati esercizi e ritenute tali da rappresentare l’effettivo valore residuo dei beni. I beni 
di nuova acquisizione  sono ammortizzati a partire dall'esercizio di effettiva immissione nel processo produttivo. 
 
 
7. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 
 
Le immobilizzazioni immateriali di cui all'art. 10, comma 2, del D.Lgs. 87/92 sono iscritte al costo di acquisto comprensivo 
degli oneri accessori. 
Le licenze d'uso e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno (software) sono ammortizzate in tre anni. 
Le migliorie su beni non di proprietà (gratuitamente devolvibili a fine locazione) sono contabilizzate ad oneri pluriennali ed 
ammortizzate (in conto) in quote fisse nel periodo minore tra quello di utilità futura delle spese sostenute e quello residuo 
della locazione, tenuto conto dell’eventuale periodo di rinnovo, se dipendente dal conduttore ed,  in ogni caso, per un periodo 
non superiore a cinque anni come disposto dall’ art.16 D.Lgs. 87/92. 
Le altre immobilizzazioni sono ammortizzate in base al periodo di utilizzo e, comunque, non oltre cinque anni. 
L'ammortamento viene effettuato a quote costanti con rettifica in diminuzione del valore degli immobilizzi. 
I costi relativi all’allestimento e alla realizzazione dell’operazione di cartolarizzazione sono capitalizzati e vengono 
ammortizzati in quote costanti in cinque esercizi. Tali costi manifestano infatti la loro utilità lungo la durata stimata 
dell’operazione stessa, non esaurendola nel solo esercizio di impianto organizzativo, tecnico e finanziario dell’operazione. 
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I costi relativi alla realizzazione della rete di promotori finanziari sono ammortizzati in cinque esercizi. 
Il Collegio sindacale ha espresso il proprio consenso per l'iscrizione nella voce "immobilizzazioni immateriali" dei costi 
indicati alla lettera d) del citato art. 10, dando atto della sussistenza delle condizioni richieste dalla legge per la 
capitalizzazione degli stessi. 
 
 
8. ALTRI ASPETTI 
 
 
RATEI E RISCONTI 
Le voci accolgono le contropartite delle quote di costi e ricavi maturate a fine esercizio, in conformità con il generale criterio 
di competenza temporale. Ove tecnicamente appropriato, si è provveduto a ricondurli ai singoli rapporti, al fine di 
rappresentare questi ultimi al loro valore attuale. 
 
 
DEBITI 
I debiti sono valutati al valore nominale, aumentati degli interessi scaduti alla data del bilancio. 
Analogamente ai crediti, di regola sono stati interessati dalla "riconduzione" dei ratei e risconti relativi, nonchè delle rettifiche 
per partite illiquide di "salvo buon fine" per effetti ricevuti e rimessi a banche per l'incasso.  
 
 
ALTRE ATTIVITA' E PASSIVITA' 
Le altre attività e passività e gli altri crediti e debiti sono esposti al valore nominale, aumentato degli eventuali interessi 
maturati e scaduti alla data di bilancio. Tale valore, per i crediti, esprime il presumibile valore di realizzo. 
Figurano nella voce anche eventuali versamenti infruttiferi anticipati a fronte di crediti non ancora scaduti. 
 
 
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 
L'importo evidenziato alla voce "trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato" equivale alle spettanze dei dipendenti 
calcolate e adeguate a norma dell'art. 2120 c.c. alla fine dell'esercizio; esso corrisponde quindi alla misura dei diritti maturati 
in conformità alle disposizioni di legge ed ai vigenti contratti di lavoro. 
Tale passività è soggetta a rivalutazione sulla base di parametri di indicizzazione stabiliti dalla legge. 
La voce non comprende le quote di accantonamento annuale destinate al finanziamento del Fondo Pensione Nazionale per il 
Personale delle Banche di Credito Cooperativo, essendo lo stesso gestito da terzi e le relative quote già versate o 
contabilizzate a creditori. 
 
 
FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE 
La voce comprende il valore nominale dei fondi forniti dagli enti pubblici destinati alle operazioni di finanziamento alla 
clientela disciplinate dalla L.R. 80/82, con rischio a carico della Banca. 
 
 
FONDO PER RISCHI SU CREDITI 
Non sussistono a fine esercizio fondi rischi su crediti. 
 
FONDI PER RISCHI ED ONERI 
Il fondo imposte e tasse ricomprende gli accantonamenti effettuati a fronte delle imposte dirette e indirette di competenza 
dell'esercizio non ancora liquidate - al lordo dei relativi acconti già versati - così come specificato nella sezione di pertinenza 
in nota integrativa nonché a fronte degli oneri fiscali differiti per le sole imposte dirette e l’accantonamento per contenzioso 
fiscale effettuato nei precedenti esercizi. 
La Banca ha provveduto alla rilevazione in bilancio della c.d. “fiscalità differita”, originata dalle differenze temporanee 
esistenti tra le regole civilistiche di determinazione dell’utile di esercizio e quelle fiscali che presidiano la determinazione del 
reddito d’impresa ai fini tributari; essa realizza la correlazione temporale con i costi e i ricavi che danno luogo al risultato 
economico di periodo ed assicura il pieno rispetto del generale principio di competenza economica. 
L’iscrizione della fiscalità differita è stata effettuata: 
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- per le imposte anticipate, nel rispetto del principio della prudenza, subordinatamente alla condizione della ragionevole 

certezza del recupero, derivante dalla realistica attesa di redditi imponibili futuri capienti rispetto alla deducibilità dei 
costi posticipata nel tempo dalle norme tributarie; 

- per le imposte differite, in ragione della verifica della sussistenza dei presupposti a chè gli oneri fiscali latenti si 
traducano in oneri effettivi. 

E’ stato addottato il regime  contabile basato su c.d. income statement liability method, attinente alla rilevazione di differenze 
temporanee che interessano unicamente il conto economico. 
La fiscalità differita è stata calcolata separatamente per le imposte IRES ed IRAP. 
Nella sottovoce “altri fondi” è ricompreso il Fondo beneficenza e mutualità, costituito dagli accantonamenti di utili degli 
esercizi precedenti, non assegnati ad altra destinazione statutaria, effettuati a norma di legge e di statuto, per quanto residua a 
fine esercizio a seguito degli utilizzi operati dai competenti organi sociali. 
La sottovoce comprende anche il fondo rischi ed oneri stanziato a copertura dei rischi derivanti da controversie legali e i 
rischi connessi agli oneri su contratti derivati di copertura delle emissioni obbligazionarie e di mutui della Banca e  relativi al 
periodo intercorrente tra l’emissione e il collocamento delle stesse. 
 
 
FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI 
Non sussiste a fine esercizio il fondo per rischi bancari generali. 
 
Rettifiche e accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie. 
L’art. 7, comma 1, lett. b) e c) del D.Lgs. 06.02.2004, n. 37, abrogando gli articoli 15 comma 3, e 39, comma 2, del 
D.Lgs 87/92, ha fatto venire meno dal bilancio 2004  la possibilità di imputare a conto economico rettifiche di valore e 
accantonamenti che, pur essendo deducibili fiscalmente, non sarebbero iscrivibili secondo la disciplina civilistica in 
materia di bilancio. 
 
 

P A R T E    B – INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE  
 
 
SEZIONE 1 - I CREDITI 
 
Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilità presso banche centrali e uffici postali" 
 

 2005 2004 
cassa Euro 1.781 1.907 
cassa valuta estera 68 53 
depositi e conti correnti presso uffici postali - - 
depositi liberi presso Banca d'Italia - - 
altri valori - - 
Totale 1.849 1.960 
 
 
Composizione della voce 30 "Crediti verso banche" 
 

 2005 2004 
A vista  
depositi liberi       5.689 4.726 
conti correnti di corrispondenza per servizi resi 2.020 1.897 
altri crediti a vista 29 13 

Totale crediti a vista 7.738 6.636 
Altri crediti   
depositi vincolati presso Banca d’Italia, comprensivi di riserva 
obbligatoria 
depositi vincolati altri 

 
75.857 

4.502  

 
47.187 
14.520 

operazioni pronti contro termine attive - - 
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altri rapporti 221 559 

Totale altri crediti 80.580 62.266 
Totale 88.318 68.902 
 
Tra i depositi vincolati altri figura un deposito collateral  pari a 1.382 mila Euro. 
1.1 Dettaglio della voce 30 "Crediti verso banche" 

 2005 2004 
a) crediti verso banche centrali 75.857 47.187 
b) effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali - - 
c) operazioni pronti contro termine - - 
d) prestito di titoli - - 
Totale 75.857 47.187 
 
1.2 Situazione dei crediti per cassa verso banche al 31.12.2005 

Categorie / Valori Esposizione Rettifiche di Esposizione 
 Lorda valore 

complessive 
netta 

A. Crediti dubbi - - - 
     A.1.  Sofferenze - - - 
     A.2.  Incagli - - - 
     A.3. Crediti ristrutturati  - - - 
     A.4. Crediti scaduti - - - 
     A.5. Crediti non garantiti verso Paesi a rischio - - - 
B. Crediti in bonis 88.318 - 88.318 
I crediti relativi alle voci in esame sono tutti in bonis e considerati interamente esigibili: su di essi pertanto non si sono operate rettifiche di 
valore. Non sono di conseguenza oggetto di compilazione le tavole relative alla “dinamica dei crediti dubbi” e alla “dinamica delle 
rettifiche di valore complessive” su crediti verso banche, non risultando avvalorate. 
 
Composizione della voce 40 "Crediti verso clientela" 
 

 2005 2004 
conti correnti 48.457 46.807 
finanziamenti per anticipi sbf 43.582 55.789 
finanziamenti in valuta 26.731 43.853 
mutui/prestiti personali 216.709 178.168 
altre sovvenzioni non regolate in conto corrente 5.273 5.727 
contributi su finanziamenti agevolati 28 24 
operazioni di impiego con fondi di terzi in 
amministrazione 

909 658 

portafoglio commerciale 51 13 
portafoglio agrario 4.634 3.215 
crediti in sofferenza 
crediti subordinati 

3.152 
1.021 

4.110 
1.007 

altri crediti - - 
Totale 350.547 339.371 
 
1.6 Crediti verso clientela garantiti 

 2005 2004 
a) da ipoteche 177.736 144.788 
b) da pegni su: 6.170 4.141 
    1. depositi di contante 1.796 668 
    2. titoli 4.374 3.473 
    3. altri valori - - 
c) da garanzie di: 68.265 85.989 
    1. Stati - - 
    2. altri enti pubblici 1.305 1.245 
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    3. banche 192 848 
    4. altri operatori 66.768 83.896 
Totale 252.171 234.918 
 

I crediti garantiti rappresentano il 71,94% dell’ammontare complessivo dei crediti verso clientela. 

Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora) 

 2005 2004 
Crediti in sofferenza 3.152 4.110 
 
Crediti per interessi di mora 

 2005 2004 
a) crediti in sofferenza 196 420 
b) altri crediti 62 26 
Totale 258 446 

 
Crediti verso clientela 
 
1.7 Situazione dei crediti per cassa al 31.12.2005 

Categorie/Valori Esposizione 
Lorda 

Rettifiche di 
valore 

complessive 

Esposizione netta 

A. Crediti dubbi 
      A.1  Sofferenze 
      A.2  Incagli 
      A.3 Crediti ristrutturati 
      A.4  Crediti scaduti 
      A.5  Crediti non garantiti verso Paesi a rischio
B. Crediti in bonis 

14.223
4.524 
6.553 
     18 
2.707 
   421 

340.358

3.117
1.372 
1.745 
       - 
       - 
       - 

917

11.106
3.152 
4.808 
     18 
2.707 
   421 

339.441
 
Alla voce “Crediti scaduti” figurano esposizioni relative a posizioni scadute e/o sconfinanti da oltre 180 giorni, così come 
definiti dalla vigente normativa di vigilanza. 
 
 
1.8 Dinamica dei crediti dubbi 

Causali / Categorie Sofferenze Incagli Crediti  
ristrutturati 

Crediti 
scaduti 

Crediti non 
garantiti 

verso Paesi a 
rischio 

A. Esposizione lorda iniziale al 01.01.2005 4.744 8.093 452 - 586 
     A.1.  di cui: per interessi di mora 533 20 - - - 

B. Variazioni in aumento 1.014 9.380 - 2.707 - 
     B.1.  ingressi da crediti in bonis - 9.129 - 2.707 - 
     B.2.  interessi di mora 124 - - - - 
     B.3.  trasferimenti da altre categorie di 
             crediti dubbi 

 
777 

 
- 

 
- 

 
- 

- 

     B.4.  altre variazioni in aumento 113 251 - - - 
C. Variazioni in diminuzione (1.234) (10.920) (434) - (165) 
     C.1.  uscite verso crediti in bonis - (2.147) (131) - (165) 
     C.2.  cancellazioni (595)        (1) - - - 
     C.3.  incassi (637) (7.995) (303) - - 
     C.4.  realizzi per cessioni - - - - - 
     C.5.  trasferimenti ad altre categorie di 
             crediti dubbi 

 
- 

 
(777) 

 
- 

 
- 

 
- 
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     C.6.  altre variazioni in diminuzione    (2) - - - - 
D. Esposizione lorda finale al 31.12.2005 4.524 6.553 18 2.707 421 
D.1.  di cui: per interessi di mora 580 38 - 3 - 

 
La voce B4 accoglie per i crediti a sofferenza le spese capitalizzate successivamente all’apertura delle posizioni e per gli 
incagli l’incremento dell’esposizione a fronte di posizioni già classificate come tali. 
 
 
 
1.9 Dinamica delle rettifiche di valore complessive 

Causali / Categorie Sofferenze Incagli Crediti 
Ristrut-
turati 

Crediti 
Scaduti 

Crediti non 
garantiti 

verso Paesi a 
rischio 

Crediti 
in bonis 

A. Rettifiche complessive iniziali al 01.01.2005 634 1.453 - - - 911 
     A.1.  di cui: per interessi di mora - - - - - - 
B. Variazioni in aumento 1.355 300 - - - 21 
     B.1.  rettifiche di valore 
            B.1.1. di cui: per interessi di mora 

1.355 
119 

300 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

21 

     B.2.  utilizzi dei fondi rischi su crediti - - - - - - 
     B.3.  trasferimenti da altre categorie di crediti - - - - - - 
     B.4.  altre variazioni in aumento - - - - - - 
C. Variazioni in diminuzione (617) (8) - - - (15) 
     C.1.  riprese di valore da valutazione  
            C.1.1. di cui: per interessi di  mora 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

     C.2.  riprese di valore da incasso 
            C.2.1. di cui: per interessi di  mora 

(22) 
- 

(7) 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

     C.3.  cancellazioni (595) (1) - - - (15) 
     C.4.  trasferimenti ad altre  
             categorie di crediti dubbi 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

     C.5.  altre variazioni in diminuzione - - - - - - 
D. Rettifiche complessive finali al 31.12.2005 1.372 1.745 - - - 917 
     D.1.  di cui: per interessi di mora 383 - - - - - 
       

 
 
SEZIONE 2 - I TITOLI 
Titoli di proprietà 

 2005 2004 
20. Titoli del Tesoro e valori ammissibili 
      al rifinanziamento presso banche centrali 

 
120.662 

 
99.342 

50. Obbligazioni e altri titoli di debito 129.387 118.537 
60. Azioni, quote e altri titoli di capitale 835 362 
Totale 250.884 218.241 
 
Alla voce 50 figurano titoli obbligazionari di propria emissione per 4.375.433 Euro. 
Il criterio di distinzione tra i titoli immobilizzati e quelli non immobilizzati è indicato nella sezione A della presente 
nota integrativa dedicata alle valutazioni. 
 
 
2.1    Titoli immobilizzati 

2005 2004  
Voci / Valori Valore di bilancio Valore di mercato  Valore di bilancio Valore di mercato  

1. 
 

Titoli di debito 3.634 3.634 31.578 32.687 

1.1 Titoli di Stato - -                   17.632                   18.440 
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- quotati 
- non quotati 
 

- 
- 

- 
- 

17.632 
- 

18.440 
- 

1.2 Altri titoli  
- quotati  
- non quotati 
 

3.634 
- 
3.634 

3.634 
- 
3.634 

                  13.946 
- 
13.946 

                  14.247 
- 
14.247 

2. Titoli di capitale 
- quotati  
- non quotati 
 

110 
- 
110 

104 
- 
104 

                           - 
 - 
 - 

                           - 
 - 
 - 

                    Totali 3.744 3.738 31.578 32.687 
 
Il valore di mercato di riferimento corrisponde alla media aritmetica delle quotazioni rilevate negli ultimi sei mesi 
dell’esercizio. 
 
Titoli immobilizzati iscritti in bilancio ad un valore superiore al loro fair value al 31.12.2005 art. 6, comma 1 
D.Lgs. 394/2003 
 

Titoli immobilizzati 
 

valore contabile 
al 31.12.2005 

 

valore contabile 
al 31.12.2004 

 
IT000389571 BCC private equity 110 - 
 
Il fair value è il corrispettivo al quale un’attività potrebbe essere scambiata in una libera transazione fra parti consapevoli e 
disponibili. 
Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo vengono utilizzate le quotazioni di 
chiusura dell'esercizio 2005. 
Nel caso di strumenti finanziari non quotati in un mercato attivo la determinazione del fair value è ottenuta attraverso 
l'applicazione di metodi di stima e modelli valutativi che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che 
sono basati su dati rilevabili sul mercato. 
La Banca non ha ridotto il valore di bilancio dei titoli sopra indicati rispetto al loro fair value al 31.12.2005, in quanto trattasi 
di perdite di valore connesse ad andamenti di mercato su strumenti finanziari per i quali la stabilità dell'investimento data la 
limitata minus (6 mila Euro) porterà a risultati positivi. 
 
2.2 Variazioni annue dei titoli immobilizzati 

  2005 2004 
A. Esistenze iniziali  31.579 70.433 

B. Aumenti 1.708 1.084 
B1. 
 

Acquisti 
- titoli di debito 
- titoli di Stato 
- altri titoli 
- titoli di capitale 

- 
- 
- 
- 
   110 

- 
- 
- 
- 
- 

B2. Riprese di valore - - 

B3. 
 

Trasferimenti dal portafoglio non 
immobilizzato 

 
- 

 
-

B4. Altre variazioni 1.598 1.084 

C. Diminuzioni 29.543 39.939 
C1. Vendite 28.994 14.048 

C2. Rimborsi - 24.970 
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C3. Rettifiche di valore 

di cui 
- svalutazioni durature 

- 
 
- 

- 
 
- 

C4. Trasferimenti al portafoglio non 
immobilizzato 
 

 
- 

 
- 

C5. Altre variazioni 549 921 

D. Rimanenze finali 3.744 31.578 

Le altre variazioni di cui alla voce B4. si riferiscono a: 
- ratei su rimanenze finali per 42 migliaia di Euro; 
- sopravvenienze da vendita  IT000127336/3 BTP 01/09 per 1.556 migliaia di Euro. 
Le variazioni di cui al punto C5. si riferiscono a: 
- ratei interessi su rimanenze iniziali per 548 migliaia di Euro; 
- scarti di negoziazione/emissione per 1 migliaia di Euro. 
Il portafoglio titoli immobilizzati è costitutito dal prestito subordinato Manzano Bond S.P.V. Srl e dal fondo BCC 
Private Equity Sgrpa. 
Nel 2005 sono stati venduti i titoli BTP e BOUND. 
 

2.3 Titoli non immobilizzati 

 2005 2004 
Voci / Valori Valore di bilancio Valore di 

mercato 
Valore di 
bilancio 

Valore di 
mercato 

1. Titoli di debito  246.416 246.682 186.301 186.426 
1.1 Titoli di Stato 

- quotati 
- non quotati 
 

219.618 
219.618 
           - 

219.618 
219.618 
           - 

162.241 
162.241 
           - 

162.265 
162.265 
            - 

1.2 
 
 
 

Altri titoli 
- quotati 
- non quotati 

26.798 
  1.306 
25.492 

27.064 
  1.306 
25.758 

24.060 
     544 
23.516 

24.161 
     545 
23.616 

2. 
 
 
 

Titoli di capitale 
- quotati 
- non quotati 

725 
    725 
        - 

751 
    751 
        - 

362 
     362 
         - 

379 
    379 
        - 

 Totali    247.141 247.433 186.663 186.805 
 

 

2.4  Variazioni annue dei titoli non immobilizzati 

  2005 2004 
A. 
 

Esistenze iniziali 186.663 112.705 

B. 
 

Aumenti 501.715 406.360 

B1. Acquisti 
- Titoli di debito  
    titoli di Stato 
    altri titoli  
- Titoli di capitale  
 

496.723 
489.937 
470.629 
  19.308 
    6.786 

403.103 
397.151 
384.859 
  12.292 
    5.952 

B2. Riprese di valore e rivalutazioni  
 

-             - 

B3. 
 

Trasferimenti dal portafoglio 
immobilizzato 

-  
            - 
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B4. 
 

Altre variazioni  4.992     3.257 

C. 
 

Diminuzioni  441.237 332.402 

C1. Vendite e rimborsi 
- Titoli di debito  
    titoli di Stato 
    altri titoli 
- Titoli di capitale  
 

437.541 
431.046 
415.975 
  15.071 
    6.495 

330.933 
325.035 
312.732 
  12.303 
    5.898 

C2. Rettifiche di valore 
 

       106        100 

C3. 
 
 

Trasferimenti al portafoglio 
immobilizzato 

-  
            - 

C4. Altre variazioni 
 

3.590 1.369 

D. 
 

Rimanenze finali  247.141 186.663 

Le altre variazioni di cui alla voce B4. si riferiscono a: 
- ratei interessi su rimanenze finali per  1.988 migliaia di Euro; 
- ratei scarti di emissione per  2.761 migliaia di Euro; 
- utili derivanti dalle vendite per 243 migliaia di Euro. 
Le altre variazioni di cui alla voce C4. si riferiscono a: 
- ratei interessi e scarti emissione su rimanenze iniziali per 1.562 migliaia di Euro; 
- ratei scarti di emissione per  525 migliaia di Euro; 
- perdite derivanti dalle vendite per 1.503 migliaia di Euro. 
 
 
 
 
SEZIONE 3 - LE PARTECIPAZIONI 
 
Elenco partecipazioni possedute (importi in unità di Euro) 
 

Denominazione 
 

n° azioni/quote 
possedute 

 

valore 
nominale 

 

valore di 
bilancio 
 

% CS 
 

Mediocredito Fvg Spa 5.900 30.444 74.444 0,18 % 
Iccrea Holding Spa 17.893 924.173 876.284 0,18 % 
Federazione BCC FVG Soc.Coop. 17.761 91.647 91.728 16,53 % 
Fondo Garanzia Depositanti 1 516 516 0,18 % 
Kiwi.com S.A. 165.821 41.455 0 0,10 % 
Serena Srl 100.000 100.000 280.829 25,00 % 
Natisone Gal Scarl 1.250 637 971 5,21 % 
Manzano Bond Spv Srl 2.000 2.000 2.000 20,00 % 
Soform Scarl 1.976 1.976 2.418 19,00 % 
Assicura Srl 1 40.604 42.908 4,38 % 
Visa Europe Ltd 1 10 10 - 

 
Le partecipazioni detenute sono riferite a società promosse dal movimento del Credito Cooperativo e a società o enti 
strumentali allo sviluppo dell'attività della Banca, o comunque consentite e nei limiti previsti dalla vigente normativa di 
Vigilanza. 
Sono costituite da titoli non quotati. 
 

 17



 
 

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI MANZANO (Udine) 
Società Cooperativa 

Cod. fisc./P.IVA 00251640306 - Cod. ABI 8631/4 
Registro Imprese Udine n. 2295 - REA Udine n. 62015 

Iscritta all’Albo delle Cooperative al nr. A158341 
BILANCIO E NOTA INTEGRATIVA AL 31.12.2005 

 
 
 
 
 
 
3.1 Partecipazioni rilevanti 
 

Denominazioni 
 

Sede Patrimonio 
netto 

Utile/Perdita Quota% Valore di 
Bilancio 

B) imprese sottoposte a influenza 
notevole: 

     

     MANZANO BOND SPV SRL Manzano 11 0 20% 2 
     SERENA SRL Manzano 372 (10) 25% 281 
 
 
Vi è influenza notevole quando l’impresa partecipante dispone di almeno un quinto dei diritti di voto nell’assemblea ordinaria 
della partecipata. 
I dati relativi a “Patrimonio Netto” e “Utile/Perdita” sono riferiti ai bilanci alla data del 31.12.2004.  
In relazione a quanto disposto dall’art. 6 comma 1 del D.Lgs. 394 del 30.12.2003, si rileva che tutti gli investimenti 
partecipativi posseduti dalla Banca, ritenuti durevoli, non sono qualificabili come di controllo o  controllo congiunto. Essi non 
sono altresì quotati in mercati attivi. 
Per detti investimenti non è determinabile in modo attendibile il loro fair value. 
Dette partecipazioni, che costituiscono immobilizzazioni finanziarie, sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di 
sottoscrizione e non sussistono perdite di valore ritenute durevoli. 
 
 
3.3    Attività e passività verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del gruppo) 

 2005 2004 
a) Attività               5.538 5.436 
    1. crediti verso banche     10 15 
    1.1 di cui: subordinati - - 
    2. crediti verso enti finanziari 1.818 1.726 
    2.1 di cui: subordinati 1.752 1.637 
    3. crediti verso altra clientela     76 60 
    3.1 di cui: subordinati - - 
    4. obbligazioni e altri titoli di debito 3.634 3.635 
    4.1 di cui: subordinati 3.634 3.635 
b) Passività  666 368 
    1. debiti verso banche      71 27 
    2. debiti verso enti finanziari    129 234 
    3. debiti verso altra clientela    466 107 
    4. debiti rappresentati da titoli       - - 
c) Garanzie e impegni 60 53 
    1. garanzie rilasciate    60 53 
    2. impegni      - - 
 
3.4 Composizione della voce 70 "Partecipazioni" 

 2005 2004 
a) in banche 74 74 
    1. quotate - - 
    2. non quotate 74 74 
b) in enti finanziari 878 878 
    1. quotate - - 
    2. non quotate 878 878 
c) altre 420 286 
    1. quotate - - 
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    2. non quotate 420 286 
 
 
 
 
3.6 Variazioni annue delle partecipazioni 
 
3.6.2 Altre partecipazioni 

  2005 2004 
A. Esistenze iniziali 1.238 1.188 

B. Aumenti  134 134 
B1. Acquisti 134 134 

B2. Riprese di valore - - 

B3. Rivalutazioni - - 

B4. Altre variazioni - - 

C. Diminuzioni  - 84 
C1. Vendite  - - 

C2. Rettifiche di valore 
di cui 
- svalutazioni durature 

- 
 
- 

84 
 
84 

C3. Altre variazioni  - - 

D. Rimanenze finali 1.372 1.238 

E. Rivalutazioni totali - - 

F. Rettifiche totali  175 175 

 
Dettaglio del punto B.1 Acquisti: 
- acquisto quote del 6,25% della partecipazione Serena Srl. 
 
 
SEZIONE 4 - LE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI 
 
Composizione della voce 100 "Immobilizzazioni materiali" 

 valore di bilancio 
 

valore 
storico 

Fondo 
amm.to 2005 2004 

Immobili 10.506 3.625 6.881 6.384 
Impianti 4.299 3.540 759 669 
Sistemi elettronici 3.086 2.689 397 402 
Mobili e arredi 2.653 2.038 615 569 
Automezzi 29 18 11 18 
Altri immobilizzi materiali 
Acconti 

1.525 
11 

1.307 
- 

218 
11 

213 
11 

Totale 22.109 13.217 8.892 8.266 
 
Le variazioni più significative intervenute nell’esercizio risultano essere le seguenti: 
- acquisti di mobili per ufficio per 183 migliaia di Euro; 
- acquisti di macchine/sistemi elettronici per 144 migliaia di Euro; 
- acquisti per impianti condizionamento/riscaldamento/elettrici per 195 migliaia di Euro; 
- spese per costruzione nuovo immobile in S. Giovanni al Natisone per 658 migliaia di Euro. 
 
Gli acconti versati a fronte delle immobilizzazioni materiali ammontano a 11 migliaia di Euro. 
 

 19



 
 

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI MANZANO (Udine) 
Società Cooperativa 

Cod. fisc./P.IVA 00251640306 - Cod. ABI 8631/4 
Registro Imprese Udine n. 2295 - REA Udine n. 62015 

Iscritta all’Albo delle Cooperative al nr. A158341 
BILANCIO E NOTA INTEGRATIVA AL 31.12.2005 

 
I fabbricati utilizzati nell’attività bancaria sono iscritti in bilancio per 4.473 migliaia di Euro (valore netto). 
 
 
 
 
Gli ammortamenti sono calcolati secondo la metodologia descritta nella parte relativa ai criteri di valutazione, 
applicando le seguenti aliquote: 

- immobili        3% 
- mobili e macchine ordinarie d’ufficio   12% 
- arredi       15% 
- impianti e mezzi di sollevamento   7,5% 
- macchine d’ufficio elettromecc. ed elettroniche  20% 
- macchinari, apparecchi e attrezzature varie   15% 
- automezzi      25% 
- impianti di allarme     30% 
- impianti di telecomunicazione    25% 

 
Operazioni di locazione finanziaria (leasing) 
Si ritiene opportuno fornire le seguenti informazioni circa gli effetti che si sarebbero prodotti sul Patrimonio 
Netto e sul Conto Economico rilevando le operazioni di locazione finanziaria con il metodo finanziario rispetto 
al criterio patrimoniale dell’addebito al Conto Economico dei canoni corrisposti. 
 
Effetto sul Patrimonio Netto 
Attività Importo 
a.  contratti in corso 
 beni in leasing finanziario al 31.12.2004, al netto degli ammortamenti 
              complessivi pari a  44 mila Euro 504 
+ beni acquisiti in leasing finanziario nel corso dell’esercizio 
- beni in leasing finanziario riscattati nel corso dell’esercizio 
-             quote di ammortamento di competenza dell’esercizio 16 
+/- rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario 
 beni in leasing finanziario al 31.12.2005, al netto degli ammortamenti 
              complessivi pari a  60 mila Euro 488 
 
b. beni riscattati 
 maggior valore complessivo dei beni riscattati, determinato secondo la 
 metodologia finanziaria rispetto al valore netto contabile al 31.12.2005 
 
c. Passività 

debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al 31.12.2004, di cui  435 
               - scadenti nell’esercizio successivo   46 mila Euro 
               - scadenti da 1 a 5 anni 207 mila Euro 
               - scadenti oltre i 5 anni  182 mila Euro 
+ debiti impliciti sorti nell’esercizio 
-             rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso dell’esercizio 46 
              debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al 31.12.2005, di cui 389 
              - scadenti nell’esercizio successivo  48 mila Euro 
              - scadenti da 1 a 5 anni 341mila Euro 
              - scadenti oltre i 5 anni  - 
 
d.            effetto complessivo lordo alla fine dell’esercizio (a + b – c) 99 
e.            effetto fiscale 37 
f.             effetto sul Patrimonio Netto alla fine dell’esercizio (d – e) 62 
 
Effetto sul Conto Economico Importo 

storno di canoni su operazioni di leasing finanziario 63 
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rilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanziario 16 

 rilevazione di: 
- quote di ammortamento 16 
- su contratti in essere 
- su beni riscattati 
- rettifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario 

 
effetto sul risultato prima delle imposte 31 
effetto fiscale 12 
effetto sul risultato di esercizio delle rilevazioni delle operazioni di 
leasing con il metodo finanziario 19 
 
 
4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali (valori netti) 

  2005 2004 
A. Esistenze iniziali 8.266 8.176 
B. Aumenti  1.383 861 
B1. Acquisti  1.383 861 
B2. Riprese di valore      - - 
B3. Rivalutazioni      - - 
B4. Altre variazioni      - - 
C. Diminuzioni  757 771 
C1. Vendite         1     1 
C2. Rettifiche di valore  

a) ammortamenti  
b) svalutazioni durature  

756 
756 
    - 

      770 
      770 

- 
C3. Altre variazioni      - - 
D. Rimanenze finali  8.892 8.266 
E. Rivalutazioni totali  1.182 1.182 
F. Rettifiche totali  

a) ammortamenti  
b) svalutazioni durature 

13.217 
13.217 
         - 

12.523 
12.523 
         - 

 
L'importo delle rettifiche totali si riferisce agli ammortamenti effettuati nell'esercizio in corso e in quelli precedenti, 
relativamente ad immobilizzazioni che risultavano iscritte in contabilità alla chiusura dell’esercizio. 
 
 
Composizione della voce 90 "Immobilizzazioni immateriali" 
La voce comprende essenzialmente la quota residua da ammortizzare: 
1) dei costi di ristrutturazione ed adeguamento di filiali ubicate in locali di proprietà di terzi, per 545 migliaia di Euro; 
2) del costo del software, per 122 migliaia di Euro, ammortizzato per quota costante in tre anni; 
3) del costo degli oneri per la progettazione della rete di promotori finanziari per 5,5 migliaia di Euro, ammortizzato per quota 
costante in cinque anni; 
4) di altri costi a carattere pluriennale per 0,5 migliaia di Euro. 
 
4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali 

  2005 2004 
A. Esistenze iniziali  

 
538 600 

B. Aumenti  
 

486 
 

269 

B1. Acquisti  486 269 
B2. Riprese di valore  -  - 
B3. Rivalutazioni  -  - 
B4. Altre variazioni  -  - 
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C. Diminuzioni  

 
351 331 

C1. Vendite     -      - 
C2. Rettifiche di valore  

a) ammortamenti  
b) svalutazioni durature  

351 
351 
    - 

331 
331 
    - 

C3. Altre variazioni      -     - 
D. Rimanenze finali 

 
673 538 

E. Rivalutazioni totali  
 

- - 

F. Rettifiche totali  
a) ammortamenti  
b) svalutazioni durature  
 

4.983 
4.983 
       - 

4.586 
4.586 
       - 

 
L'importo delle rettifiche totali si riferisce agli ammortamenti effettuati nell'esercizio in corso e in quelli precedenti, 
relativamente ad immobilizzazioni che risultavano iscritte in contabilità alla chiusura dell’esercizio. 
 
Le variazioni più significative intervenute nell’esercizio risultano essere le seguenti: 
- spese di ristrutturazione di filiali in locazione per 328 migliaia di Euro; 
- acquisti di software per  158 migliaia di Euro. 
 
 
 
SEZIONE 5 - ALTRE VOCI DELL'ATTIVO 
 

5.1 Composizione della voce 130 “Altre attività” 
 2005 2004 

- assegni tratti su terzi in corso di negoziazione, cedole e titoli 
esigibili a vista e in sospeso 

 
540 

 
20 

- altri valori in carico al cassiere 5 135 
- debitori diversi per operazioni in valuta 3 1 
- depositi cauzionali in nome e per conto proprio  
   infruttiferi 

 
67 

 
69 

- crediti vs. Erario: acconti su imposte dirette e indirette 2.340 2.020 
- crediti vs. Erario: ritenute su interessi depositanti 985 872 
- crediti vs. Erario: crediti di imposta esercizi  
  precedenti quota capitale 

 
3.825 

 
3.825 

- crediti vs. Erario: crediti di imposta esercizi  
  precedenti quota interessi 

 
1.936 

 
1.831 

- crediti vs. Erario: acconto ritenute su TFR L. 662/96 
- crediti vs. Erario: acconto imposta sostitutiva rivalutazione 
TFR 

158 
10 

182 
11 

- crediti vs. Erario: altri crediti 46 60 
- premi pagati per opzioni acquistate 236 333 
- partite relative ad operazioni in titoli 498 396 
- attività per imposte anticipate IRAP 3 2 
- attività per imposte anticipate IRES 431 595 
- altre partite in attesa di addebito 1.733 1.629 
Totale 12.816 11.981 
 

 
5.2 Composizione della voce 140 “Ratei e risconti attivi” 

 2005 2004 
Ratei su interessi crediti verso clientela 254 254 
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Ratei su operazioni pronti contro termine - 2 
Ratei su contratti derivati 1.150 639 
Altri ratei 21 16 
Risconti attivi 718 509 
Totale 2.143 1.420 

 
La Banca si è avvalsa della facoltà di cui all'art. 12, comma 2, del D.Lgs. 87/92 di portare, quando ciò sia ritenuto tecnicamente 
appropriato, i ratei ed i risconti direttamente in aumento o in diminuzione dei conti dell'attivo e del passivo cui essi si 
riferiscono. 

 
 5.3    Rettifiche per ratei e risconti attivi 

a) voci dell’attivo 
su titoli 
su finanziamenti 

       su conti correnti 

 
2.029 
   647 
     10 

2.686 

        b)   voci del passivo  - 
 
                     

 5.4 Distribuzione delle attività subordinate 
 2005 2004 

(a) crediti verso banche - - 
(b) crediti verso clientela  1.021 1.007 
(c) obbligazioni e altri titoli di debito 3.835 3.635 

 
 
 

SEZIONE 6 - I DEBITI 
 
Composizione della voce 10 "Debiti verso banche" 
 
A vista 

 2005 2004 
Conti correnti di corrispondenza 2.792 968 
Depositi liberi 10.000 10.000 
Altri debiti a vista - - 
Totale 12.792 10.968 

 
Altri debiti 

 2005 2004 
Depositi vincolati 6.673 8.774 
Sovvenzioni non regolate in c/c - 32 
Finanziamenti in valuta - - 
Operazioni pronti contro termine passive  78.639 71.953 
Altri debiti  - - 
Totale 85.312 80.759 

 
6.1 Dettaglio della voce "Debiti verso banche" 

 2005 2004 
Depositi 16.673 18.774 
Conti correnti di corrispondenza 2.792 968 
Operazioni pronti contro termine 78.639 71.953 
Altre sovvenzioni (Artigiancassa) - 32 
Totale 98.104 91.727 

 
Composizione della voce 20 "Debiti verso clientela" 

 23



 
 

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI MANZANO (Udine) 
Società Cooperativa 

Cod. fisc./P.IVA 00251640306 - Cod. ABI 8631/4 
Registro Imprese Udine n. 2295 - REA Udine n. 62015 

Iscritta all’Albo delle Cooperative al nr. A158341 
BILANCIO E NOTA INTEGRATIVA AL 31.12.2005 

 
6.2 Dettaglio della voce "debiti verso clientela" 

 2005 2004 
Conti correnti 292.673 251.780 
Depositi a risparmio 50.989 55.465 
Operazioni pronti contro termine 20.691 19.705 
Totale 364.353 326.950 

 
Composizione della voce 30 "Debiti rappresentati da titoli" 

 2005 2004 
a) obbligazioni:   
 - a tasso fisso 2.250 1.318 
              con cedola 2.250 1.318 
              zero coupon        -        - 
 - a tasso indicizzato 141.654 123.771 
Totale 143.904 125.089 
   
b) certificati di deposito:   
 - certificati di deposito a breve termine 6.892 9.280 
 - certificati di deposito a medio termine 199 157 
 - certificati di deposito scaduti da rimborsare    437 285 
Totale 7.528 9.722 

 
Composizione della voce 40 "Fondi di terzi in amministrazione" 

 2005 2004 
fondi di enti pubblici 909 658 
altri fondi - - 
Totale 909 658 

 
Risultano erogati da Regione Friuli Venezia Giulia per la concessione di prestiti agevolati alla clientela ai sensi della  
L.R. 20.11.82, n. 80. 
 
 
 
SEZIONE 7 - I FONDI 
 
7.3 Composizione e variazioni della sottovoce 80 (c) "Fondi per rischi ed oneri: altri fondi" 
 
Fondo beneficenza e mutualità 
 2005 2004 
saldo iniziale 138 173 
somme destinate in sede di riparto dell'utile 
dell’esercizio precedente 

 
51 

 
39 

utilizzi dell’esercizio 45 74 
saldo finale 144 138 

 
Fondo per altri rischi ed oneri: 

 2005 2004 
saldo iniziale 1.700 30 
accantonamenti dell'esercizio             - 1.700 
utilizzi dell'esercizio 502 30 
saldo finale 1.198 1.700 

 
Gli utilizzi dell’esercizio si riferiscono agli oneri stimati nell’esercizio precedente da corrispondere al personale 
dipendente a fronte dell’avvenuto rinnovo del CCNL, all’utilizzo per contenziosi legali e all’esubero a fronte degli 
accantonamenti effettuati nel trascorso esercizio sia per rischi connessi a controversie legali sia per rischi collegati a 
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oneri su contratti derivati di copertura delle emissioni obbligazionarie della Banca e relativi al periodo intercorrente tra 
l’emissione e il collocamento delle obbligazioni. 
 
 
 
 
 
 
Variazioni della voce 70 "Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato" 

 2005 2004 
saldo iniziale 3.930 3.767 
utilizzi e altre variazioni 227 239 
                . liquidazioni corrisposte al personale  
                  uscito ed  anticipazioni ex L. 297/82 
                . imposta sost.rival.D.Lgs. 47/2000 

  
187 
 12 

 
202 
  11 

                . altre variazioni  28   26 
accantonamenti dell'esercizio             425 402 
saldo finale 4.128 3.930 

La voce è esposta al netto delle quote dell'esercizio destinate al fondo integrativo di previdenza (gestito in forma 
autonoma da terzi). 
 
 
Variazioni della sottovoce 80 (b) "Fondi imposte e tasse" 

 2005 2004 
per imposte dirette e indirette   
saldo iniziale 2.047 1.538 
utilizzi a fronte di imposte liquidate nell'esercizio 1.958 1.506 
decrementi per eccedenza del fondo - - 
accantonamenti a fronte di imposte non ancora liquidate       2.321 1.958 
accantonamenti per contenzioso tributario - - 
variazioni nette delle imposte differite 236 57 
saldo finale 2.646 2.047 

 
Fiscalità differita attiva e passiva 
Per la rilevazione della fiscalità differita, si rinvia anche a quanto indicato nella Parte A, sezione 1, Fondo per rischi e 
oneri e Fondo imposte e tasse. 
La fiscalità differita è stata iscritta adottando il regime contabile basato sul c.d. income statement liability method, dal 
momento che sono riscontrabili differenze temporanee che interessano unicamente il conto economico. 
Si dà notizia che non sussistono effetti originati dagli aggregati di Stato Patrimoniale e che non è stata rilevata fiscalità 
differita imputabile al Patrimonio Netto. Conseguentemente, non sono state avvalorate le relative tabelle. 
La fiscalità differita è stata oggetto di determinazione separata per le imposte Ires ed Irap e ha comportato l’iscrizione 
in bilancio di attività per imposte anticipate e passività per imposte differite calcolate in base alle seguenti aliquote che, 
secondo le attuali disposizioni fiscali, saranno in vigore nei periodi in cui si verificheranno le inversioni delle 
differenze temporanee: 

• Ires  33% 
• Irap 4,25% 

Si precisa che non si è dato luogo alla rilevazione di passività per imposte differite sulle riserve di rivalutazione 
monetaria in sospensione di imposta, che ammontano a 1.121 migliaia di Euro, sulla riserva legale e sulle altre riserve 
costituite con accantonamenti non soggetti ad imposte sul reddito ai sensi dell’art.12 della L. 904/77 in quanto, tenuto 
conto della indisponibilità delle stesse prevista dalla normativa di settore e dallo Statuto sociale, la Banca non ha 
assunto né ritiene di assumere comportamenti idonei a integrare i presupposti per la rilevazione della relativa fiscalità 
differita.  
 
Attività per imposte anticipate 
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Alla voce 130 dello Stato Patrimoniale sono state rilevate attività per imposte anticipate che si riferiscono alle 
differenze temporanee tra il valore contabile e quello fiscale dei componenti negativi di reddito che si renderanno 
deducibili nei successivi periodi. 
L’iscrizione è stata effettuata per tutte le differenze temporanee per le quali è determinabile un profilo temporale di 
inversione. Per esse sussiste la ragionevole certezza del relativo recupero per la prevedibile esistenza in futuro di 
redditi imponibili capienti. 
Le principali differenze di carattere temporaneo all’origine di imposte anticipate, sorte o annullate nell’esercizio, sono 
riferite a  compensi all’organo amministrativo, svalutazioni su crediti non dedotte nei precedenti esercizi, spese di 
rappresentanza, accantonamenti a fondo rischi ed oneri ed al premio di risultato relativo a esercizi pregressi. 
 
 
 
7.4 Attività per imposte anticipate IRAP 

  IMPORTO
   
1. Importo iniziale 2
2. Aumenti 2
 2.1  Imposte anticipate sorte nell’esercizio 2 
 2.2  Altri aumenti - 
3. Diminuzioni 1
 3.1  Imposte anticipate annullate nell’esecizio 1 
 3.2  Altre diminuzioni (variazioni aliquota) - 
4. Importo finale 3
 
 Attività per imposte anticipate IRES 
  IMPORTO
   
1. Importo iniziale 595
2. Aumenti 65
 2.1 Imposte anticipate sorte nell’esercizio 65 
 2.2  Altri aumenti - 
3. Diminuzioni 229
 3.1  Imposte anticipate annullate nell’esercizio 229 
 3.2  Altre diminuzioni (variazioni aliquota) - 
4. Importo finale 431
 
 
Passività per imposte differite 
Con riferimento alle differenze temporanee assoggettabili a tassazione nei periodi a venire, la Banca ha iscritto in 
bilancio passività per imposte differite, per le quali esiste la probabilità della insorgenza futura del debito. 
Dette differenze, iscritte nel Passivo alla sottovoce 80b. “Fondo imposte e tasse”, sono rappresentate dalla rilevazione 
per competenza a conto economico degli interessi di mora sui crediti verso la clientela maturati nell’esercizio e ritenuti 
recuperabili e da accantonamenti per rischi su crediti in linea capitale non imputati a conto economico ai sensi e per gli 
effetti di quanto previsto dall’art. 109, comma 4 lett. B) Tuir. 
 
7.5 Passività per imposte differite IRAP 

  IMPORTO
   
1. Importo iniziale 6
2. Aumenti 30
 2.1  Imposte differite sorte nell’esercizio - 
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 2.2  Altri aumenti 30 
3. Diminuzioni 23
 3.1  Imposte differite annullate nell’esecizio 23 
 3.2  Altre diminuzioni (variazioni aliquota) - 
4. Importo finale 13
 
 
 
 
 
 Passività per imposte differite IRES 
  IMPORTO
   
1. Importo iniziale 51
2. Aumenti 406
 2.1 Imposte differite sorte nell’esercizio 175 
 2.2  Altri aumenti 231 
3. Diminuzioni 177
 3.1  Imposte differite annullate nell’esercizio 175 
 3.2  Altre diminuzioni (variazioni aliquota)     2  
4. Importo finale 280
 
Non sono state rilevate attività per imposte anticipate e passività per imposte differite imputate al Patrimonio Netto. 
Conseguentemente non sono state avvalorate le relative tabelle. 
 
 
 
SEZIONE 8 - IL CAPITALE, LE RISERVE, IL FONDO PER RISCHI BANCARI 

GENERALI E LE PASSIVITA’ SUBORDINATE 
 
Si ricorda che per prescrizione statutaria risulta esclusa la possibilità di distribuire tra i soci le riserve, sia durante la vita 
della società che all’atto dello scioglimento. 
 
 
Variazioni della voce 100 "Fondo per rischi bancari generali" (dati espressi interi) 
consistenza al 31.12.2004 - 
variazione dell'esercizio (+ / - ) - 
consistenza al 31.12.2005 - 
 
  
Composizione e variazioni della voce 120 "Capitale" (dati espressi interi) 
  n. soci n. azioni importo 
consistenza al 31.12.2004 1.807 31.927 82.371,66 
aumenti  108 876 2.260,08 
diminuzioni  27 586 1.511,88 
consistenza al 31.12.2005 1.888 32.217 83.119,86 
Il valore nominale di 1 azione è pari a Euro  2,58. 
 
Variazioni della voce 130 "Sovrapprezzi di emissione" (dati espressi interi) 
consistenza al 31.12.2004 194.046,91 
incrementi dell’esercizio 18.865,00 
decrementi dell’esercizio -  
consistenza al 31.12.2005 212.911,91 
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Composizione e variazioni della voce 140 (a) "Riserva legale" (dati espressi interi) 
consistenza al 31.12.2004 77.498.387,91 
riparto utile esercizio 2004 3.465.000,00 
utilizzi dell’esercizio - 
consistenza al 31.12.2005 80.963.387,91  
 
Composizione e variazioni della voce 140 (c) “Riserva statutaria” (dati espressi interi) 
consistenza al 31.12.2005 1.678.484,92 
La voce non ha subìto variazioni nel corso dell'esercizio. 
 
Composizione e variazioni della voce 150 "Riserve di rivalutazione" (dati espressi interi) 
- ex L. 576/75  37.745,14 
- ex L.  72/83  560.378,72 
- ex L. 413/91  522.379,24 
consistenza al 31.12.2005 1.120.503,10 
La voce non ha subito variazioni nel corso dell'esercizio. 
Si rimanda alla sezione 7 “I fondi” per le indicazioni relative alla fiscalità differita. 
 
Prospetto delle voci di Patrimonio Netto redatto ai sensi dell’art. 2427,  n. 7 Codice civile 
 

descrizione importo possibilità di 
utilizzazione 

possibilità di 
distribuzione 

quota disponibile 

utilizzazioni effettuate 
nei tre periodi 

precedenti 
    per copertura 

perdite 
per altre 
ragioni 

     
Capitale Sociale 83.119,86 per copertura 

perdite 
per rimborso 

azioni 

per rimborso 
azioni 

0  

Riserve di capitale     
Riserva da sovrapprezzo azioni 212.911,91 per copertura 

perdite 
per rimborso 
sovrapprezz

o 

non ammessa 0  

Riserve di utili     
Riserva legale 80.963.387,91 solo per 

copertura 
perdite 

non ammessa 0 non ammessa 

Riserve di rivalutazione 
monetaria 

1.120.503,10 solo per 
copertura 

perdite 

non ammessa 0 non ammessa 

Altre riserve 1.678.484,92 solo per 
copertura 

perdite 

non ammessa 0 non ammessa 

Totale 84.058.407,70     
 
 
8.4 Patrimonio e requisiti prudenziali di vigilanza 
 
Categorie / Valori 

 
2005 

 
2004 

A.    Patrimonio di Vigilanza    
A1.  Patrimonio di base  (tier 1)  86.121.756 82.380.417 
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A2.  Patrimonio supplementare  (tier 2)  994.110 944.712 
A3.  Elementi da dedurre (2.000) (2.000) 
A4.  Patrimonio di Vigilanza 87.113.866 83.323.129 
B.    Requisiti prudenziali di Vigilanza   
B1.  Rischi di credito  26.302.400 27.051.793 
B2.  Rischi di mercato  1.570.754 1.710.844 
        di cui:   
                 - rischi del portafoglio non immobilizzato 1.570.754 1.710.844 
                 - rischi di cambio - - 
B3.  Prestiti subordinati di 3° livello - - 
B4.  Altri requisiti prudenziali 1.264.451 1.521.277 
B5.  Totale requisiti prudenziali 29.137.605 30.283.914 
C.    Attività di rischio e coefficienti di Vigilanza   
C1.  Attività di rischio ponderate    364.220.062 378.548.925 
C2.  Patrimonio di base / Attività di rischio ponderate  23,65% 21,76% 
C3. Patrimonio di Vigilanza / Attività di rischio 23,92% 22,18% 

 
I dati sono espressi in unità di Euro. 
Il coefficiente di solvibilità che esprime il rapporto tra Patrimonio di Vigilanza/Attività di rischio ponderate è pari al 
23,92% a fronte di un coefficiente minimo richiesto dalla normativa vigente pari all’8%. 
 
 
 
SEZIONE 9 - ALTRE VOCI DEL PASSIVO 
 
9.1  Composizione della voce 50 "Altre passività" 

 2005 2004 
ritenute fiscali e previdenziali su competenze personale dipendente 708 580 
ritenute fiscali da riversare 1.291 1.094 
debiti vs. Erario: altri 422 403 
rettifiche per operazioni di incasso crediti conto terzi 716 798 
premi incassati per opzioni 12 60 
debiti verso fornitori 1.250 981 
somme da riversare a SPV 
debiti vs. clientela per somme da riconoscere 

248 
20 

369 
16 

altre passività 810 822 
Totale 5.477 5.123 
 
9.2  Composizione della voce 60 "Ratei e risconti passivi" 

 2005 2004 
ratei su operazioni pronti contro termine 107 135 
ratei su banche 7 6 
ratei su contratti derivati 464 111 
altri ratei 254 206 
risconti passivi 178 177 
Totale 1.010 635 
La Banca si è avvalsa della facoltà di cui all’art. 12, comma 2 del D.Lgs. 87/92 di portare, quando ciò sia ritenuto 
tecnicamente appropriato, i ratei e i risconti direttamente in aumento o in diminuzione dei conti dell’attivo e del passivo 
cui essi si riferiscono. 
 
9.3 Rettifiche per ratei e risconti passivi 
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a) voci del passivo 

nostre obbligazioni 
nostri certificati 

1.229
1.192 
     37 

b) voci dell’attivo -
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
SEZIONE 10 - LE GARANZIE E GLI IMPEGNI 
 
10.1  Composizione della voce 10 "Garanzie rilasciate" 
 2005 2004 
a) crediti di firma di natura commerciale 10.257 11.532 
b) crediti di firma di natura finanziaria 8.172 8.385 
c) attività costituite in garanzia - - 
Totale 18.429 19.917 
 
10.2 Composizione della voce 20 "Impegni" 
 2005 2004 
a) impegni ad erogare fondi a utilizzo certo 29.574 26.865 
b) impegni ad erogare fondi a utilizzo incerto 2.470 2.272 
Totale 32.044 29.137 
 
Dettaglio del punto a) 
 2005 2004 
Titoli da ricevere per operazioni da regolare 1.152 551 
Finanziamenti e depositi da effettuare 1.695 - 
Mutui da erogare 26.694 26.281 
Importi da versare per acquisti di partecipazioni 
sottoscritte 

 
33 

 
33 

Altri impegni - - 
Totale 29.574 26.865 
 
10.3 "Attività costituite in garanzia di propri debiti" 
 2005 2004 
Titoli a garanzia di operazioni pronti contro termine di 
raccolta ordinaria 

 
99.811 

 
91.584 

Titoli a garanzia di altre operazioni - - 
Totale 99.811 91.584 
 
10.4  Margini attivi utilizzabili su linee di credito 
 2005 2004 

a) banche centrali - - 
b) altre banche 11.620 11.620 

Totale 11.620 11.620 
 
10.5 Operazioni a termine  

 2005 2004 
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Categorie di operazioni 
 

di 
copertura 

di  
negoziazione

altre 
operazioni

di 
copertura

di 
negoziazione 

altre 
operazioni

1.     Compravendite   14.896   17.727  
1.1. Titoli          
        - acquisti          
        - vendite 
 

                   1.889 
1.152 
   737 

  1.119 
551 
568 

 

1.2 Valute          
        - valute contro valute        
        - acquisti contro Euro       
        - vendite contro Euro 
 

                13.007 
- 
6.502 
6.505 

  16.608 
        - 
8.284 
8.324 

 

2.     Depositi e finanziamenti 
- da erogare 
- da ricevere 

                   1.695 
1.695 
- 

 - 
- 
- 

10.7  Derivati finanziari ripartiti per tipologie 
 

Titoli di 
debito e tassi 
di interesse 

Titoli di  
capitale e  

indici azionari 

Tassi di 
cambio e oro Altri valori 

 
 
 
 

Tipologia              
operazioni/Sottostanti 

 
  D

i 
ne

go
zi

az
io

ne
 

 
D

i c
op

er
tu

ra
 

 
A

ltr
e 

op
er

az
io

ni
 

 
  D

i 
ne
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ne
 

 
D

i c
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A
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e 

op
er
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  D

i 
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io
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D

i c
op
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tu
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A

ltr
e 

op
er
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io

ni
 

 
  D

i 
ne

go
zi

az
io

ne
 

 
D

i c
op

er
tu

ra
 

 
A

ltr
e 

op
er

az
io

ni
 

1. Forward rate agreement           
2. Interest rate swap   103.655 11.910       
3. Domestic currency swap          
4. Currency interest rate 

swap 
         

5. Basis swap   28.361       
6. Scambi di indici azionari          
7. Scambi di indici reali                  
8. Futures          
9. Opzioni cap   26.557       
   - Acquistate   26.557       
   - Emesse          
10. Opzioni floor          
   - Acquistate          
   - Emesse          
11. Altre opzioni   3.000   51.882   3.500 3.500 
   - Acquistate  3.000 25.941 3.500  
          - plain vanilla  3.000 3.500  
          - esotiche   25.941   
   - Emesse   25.941  3.500 
          - plain vanilla    3.500 
          - esotiche   25.941   
12. Altri contratti derivati   3.000   

 
 
10.8 Derivati finanziari: acquisti e vendite dei sottostanti 
 

 
 
 
 

 
Titoli di debito  

e tassi di  
interesse 

 
Titoli di capitale e  

indici azionari 

 
Tassi di cambio  

e oro 

 
Altri valori 
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Tipologia                   

operazioni / Sottostanti 
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1.  Operazioni con scambio di 
capitali 

                

  - acquisti                
  - vendite                
  - valute contro valute                
2. Operazioni senza scambio 

di  capitali 
               

  - acquisti   158.786 3.000 25.941 3.500   
  - vendite   2.787 11.910 25.941   3.500 
  - valute contro valute                

I contratti derivati senza scambio di capitali, indicati alla voce 2., sono relativi  a opzioni connesse a operazioni di 
raccolta con la clientela, realizzate per il tramite di obbligazioni e certificati di deposito di propria emissione con 
rendimento agganciato ad indici di borsa per 25.941 mila Euro, a tassi di cambio per 3.500 mila Euro – c.d. titoli index 
linked -. Detti contratti trovano rappresentazione per il valore nominale del capitale di riferimento.  
      
Trattasi di derivati di copertura sotto forma di interest rate swaps e opzioni.    
Nella colonna “altre operazioni” sono esposte le opzioni implicite nei titoli strutturati emessi e sottoscritti dalla clientela. 
       
Alla stessa voce 2. colonna “di copertura” figurano, per 126.451 mila Euro, i contratti di interest rate swap, interest 
rate cap per la copertura specifica dei rischi di tasso derivanti: dal collocamento di prestiti obbligazionari presso la 
clientela, dai mutui erogati alla clientela e dall'operazione di cartolarizzazione. 
Alla stessa voce 2. figurano coperture su tassi di interesse per 8.910 mila Euro con istituzioni creditizie  a fronte di 
analoghe operazioni concluse con la clientela, tali operazioni “bilanciate” sono rappresentate negli acquisti e nella 
colonna “altre operazioni” nelle vendite.    
Essi sono rappresentati al valore nominale del capitale di riferimento.     
Sono classificati convenzionalmente quali “acquisti” o quali “vendite” a seconda che comportino per la Banca, 
rispettivamente, l’acquisto o la vendita del tasso fisso. 
 
10.9 Derivati finanziari “over the counter”: rischio di controparte 

Titoli di debito e  
tassi di interesse 

Titoli di capitale  
e indici azionari 

Tassi di cambio e  
oro 

Altri valori 

Fair 
value 

positivo 

Fair 
value 

positivo 

Fair 
value 

positivo 

Fair 
value 

positivo 
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A. OPERAZIONI DI 
NEGOZIAZIONE 

             

A.1 Governi e Banche 
Centrali 

             

A.2 enti pubblici              
A.3 banche              
A.4 società 
finanziarie 

             

A.5 assicurazioni              
A.6 imprese non 
finanziarie 

             

A.7 altri soggetti              
        

B. OPERAZIONI DI              
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COPERTURA 
B.1 Governi e Banche 
Centrali 

             

B.2 enti pubblici              
B.3 banche 111.295 2.752 111.295 997 25.941 3.258 25.941 2.493 3.500 42 3.500 125   

B.4 società 
finanziarie 

             

B.5 assicurazioni              
B.6 imprese non 
finanziarie 

             

B.7 altri soggetti              
        

C. ALTRE 
OPERAZIONI 

             

C.1 Governi e Banche 
Centrali 

             

C.2 enti pubblici              
C.3 banche              
C.4 società 
finanziarie 

             

C.5 assicurazioni               
C.6 imprese non 
finanziarie 

8.910 32 8.910 44         

C.7 altri soggetti              

 
 
10.10 Derivati finanziari “over the counter”: rischio finanziario 
 

Titoli di debito 
e tassi di 
interesse 

Titoli di capitale 
e indici azionari 

Tassi di cambio 
e oro 

Altri valori 

Fair value 
negativo 

Fair value 
 negativo        

Fair value 
negativo 

Fair value 
negativo 

 
 
 
 

Controparti / Sottostanti 
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A. OPERAZIONI DI 
NEGOZIAZIONE 

     

A.1 Governi e banche centrali     
A.2 enti pubblici     
A.3 banche     
A.4 società finanziarie     
A.5 assicurazioni     
A.6 imprese non finanziarie     
A.7 altri soggetti     

     
B. OPERAZIONI DI 
COPERTURA 

    

B.1 Governi e banche centrali     
B.2 enti pubblici     
B.3 banche 2.692    
B.4 società finanziarie     
B.5 assicurazioni     
B.6 imprese non finanziarie     
B.7 altri soggetti     

     
C. ALTRE OPERAZIONI     
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C.1 Governi e banche centrali     
C.2 enti pubblici     
C.3 banche 26    
C.4 società finanziarie     
C.5 assicurazioni      
C.6 imprese non finanziarie     
C.7 altri soggetti   3.259 42   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
SEZIONE 11 - CONCENTRAZIONE E DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITÀ E DELLE 
PASSIVITÀ’ 
 
11.1 Grandi rischi 

 2005 2004 
a) ammontare 10.217 10.217 
b) numero         1         1 
 
 
11.2 Distribuzione dei crediti verso clientela per principali categorie di debitori 

 2005 2004 
a) Stati            9          1 
b) altri enti pubblici     1.531    1.580 
c) imprese non finanziarie 195.524 209.311 
d) enti finanziari      4.580     6.123 
e) famiglie produttrici     39.471   32.912 
f) altri operatori  109.432   89.444 
 
 
11.3 Distribuzione dei crediti verso imprese non finanziarie e famiglie produttrici residenti 

 2005 2004 
a) altri prodotti industriali 49.855 69.148 
b) servizio commercio 23.992 31.146 
c) prodotti agricoltura, silvicoltura e pesca 30.347 25.614 
d) altri servizi 43.140 34.831 
e) edilizia economica e popolare 36.748 35.254 
f) altre branche di attività economica 50.270 45.079 
 
 
11.4 Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di controparti 

 2005 2004 
a) Stati - - 
b) altri enti pubblici 243 163 
c) banche - - 
d) imprese non finanziarie 13.549 14.460 
e) enti finanziari 1.000 1.000 
f) famiglie produttrici 846 1.067 
g) altri operatori 2.791 3.227 
 
11.5 Distribuzione territoriale delle attività e delle passività 
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 2005 2004 

Voci / Paesi Italia Altri 
Paesi 

della UE 

Altri 
Paesi 

Italia Altri 
Paesi 

della UE 

Altri 
Paesi 

1.      Attivo 675.231 2.771 11.747 601.982 12.745 11.787 
1.1     Crediti verso banche 86.170 1.663 485 66.759 1.500 643 
1.2     Crediti verso clientela 349.562 330 655 338.088 620 663 
1.3     Titoli 239.499 778 10.607 197.135 10.625 10.481 
2.      Passivo 610.357 1.046 3.396 549.534 1.327 3.285 
2.1    Debiti verso banche 98.105 - - 91.581 146 - 
2.2    Debiti verso clientela 359.926 1.046 3.381 322.511 1.169 3.270 
2.3    Debiti rappresentati da titoli 151.417 - 15 134.784 12 15 
2.4    Altri conti 909 - - 658 - - 
3.     Garanzie e impegni 50.239 234 - 48.871 184 - 
 

 

11.6 Distribuzione temporale delle attività e delle passività 

 Durata determinata  
    oltre 1 anno 

fino a 5 anni 
oltre 5 anni Durata 

Voci / Durate residue  
a vista 

 

fino a 3 
mesi 

 

oltre 3 
mesi fi- 
no a 12 

mesi 

Tasso 
Fisso 

tasso 
indiciz- 

zato 

Tasso 
Fisso 

tasso 
indiciz- 

zato 

indeter- 
minata 

1. Attivo 
 

55.004 262.763 110.485 98.405 120.616 23.707 110.665 86.248 

1.1 Titoli del Tesoro rifinanziabili 1.901 109.733 1.327 1 5.274 2 2.424 - 
1.2 Crediti verso banche 7.738 1.987 1.571 - - - 149 76.873 
1.3 Crediti verso clientela 45.209 52.721 52.561 13.300 68.385 10.574 100.996 6.801 
1.4 Obbligaz. e altri titoli di debito 156 70.482 29.471 416 24.201 244 4.417 - 
1.5 Operazioni “fuori bilancio” - 27.840 25.555 84.688 22.756 12.887 2.679 2.574 

2. Passivo 
 

365.008 192.352 87.224 37.454 101.076 7.144 2.611 - 

2.1 Debiti verso banche 12.793 85.312 - - - - - - 
2.2 Debiti verso clientela 343.663 20.329 361 - - - - - 
2.3 Debiti rappresentati da titoli    
         - obbligazioni           
         - certificati di deposito           
         - altri titoli 

552 
  68 
484 
    - 

23.066 
18.002 
  5.064 
         - 

19.615 
17.684 
   1.931 
          - 

4.551 
4.502 
     49 
       - 

101.060 
101.060 
           - 
           - 

- 
       - 
       - 
       - 

2.588 
2.588 
       - 
       - 

- 
- 
- 
- 

2.4 Passività subordinate - - - - - - - - 
2.5 Operazioni “fuori bilancio” 8.000 63.645 67.248 32.903 16 7.144 23 - 

 
I crediti insoluti o in sofferenza sono attribuiti alla fascia temporale "durata indeterminata". 
 
 
11.7 Attività e passività in valuta 

 2005 2004 
a) attività 10.837 25.291 
      1. crediti verso banche    2.721 12.602 
      2. crediti verso clientela    8.047 12.486 
      3. titoli          1      150 
      4. partecipazioni  -  - 
      5. altri conti        68       53 
b) passività 10.644 25.052 
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      1. debiti verso banche    6.691    8.778 
      2. debiti verso clientela    3.953  15.787 
      3. debiti rappresentati da titoli  -  - 
      4. altri conti  -     487 
 
Gli importi sono espressi in migliaia di Euro al cambio di fine esercizio. 
 
 

Al  31.12.2005 le principali valute di riferimento, in relazione alle voci sopra riportate, sono le seguenti: 
Attività 
 

Quantità Passività Quantità 

Dollaro americano 3.509 Dollaro americano 3.557

Sterlina inglese 339 Sterlina inglese 337
Franco svizzero 6.260 Franco svizzero 6.255
Corona danese 6 Dollaro canadese 10

Corona norvegese 6 Yen giapponese 471
Corona svedese  15 Lira  Turca 14
Dollaro canadese 66  
Yen giapponese 519  
Rand sudafricano   32  
Dollaro HongKong 1  
Dollaro australiano 13   
Dollaro neozelandese 19  
Fiorino ungherese 11  
Zloty polacco 41  
 
 
11.8 Operazione di cartolarizzazione 
La Banca detiene complessivamente nominali 3.592 mila Euro di obbligazioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione 
(valore di bilancio  3.634 mila Euro). Trattasi di posizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione proprie di tipologia 
Junior. L’ammontare complessivo delle attività cartolarizzate sottostanti al titolo junior al 31.12.2005 è rappresentato da  
31.611 migliaia di Euro di mutui ipotecari (valori al lordo delle rettifiche di valore apportate nel  2005  pari a 95 mila Euro). 
 
Titoli derivanti da operazioni di cartolarizzazione proprie: 
 
Cod.Isin       Emittente            val.nominale       Notes        Tipologia sottostante         Qualità 
IT0003141725    Manzano Bond S.p.v. Srl      3.592.174,00      JUNIOR         mutui ipotecari        altre attività 
  
Relativamente all’operazione di cartolarizzazione propria segnaliamo che i titoli emessi nel 2001 dalla società veicolo 
Manzano Bond S.P.V. S.r.l. (società nella quale la banca detiene una partecipazione nei limiti consentiti dalla normativa di 
vigilanza) al 31.12.2005 risultano essere in circolazione come segue: 
 
                        importi  rimborsi totali   rimborsi 2005 
CLASSE A (senior) 25.013.852,50   30.886.147,50     6.695.925,60 
CLASSE B (mezzanine)   5.500.000,00           -           -  
CLASSE C (junior)   3.592.174,00           -            - 
 
I titoli di classe C, privi di rating, che rappresentano il 5,53% dell’emissione totale, sono valutati al nominale stante 
l’equilibrio del modello finanziario di valutazione rispetto all’andamento dell’operazione di cartolarizzazione. 
 
La Banca non detiene titoli derivanti da operazioni di cartolarizzazione di terzi. 
 
 
A) I RISCHI 
In ottemperanza alle vigenti disposizioni dell'Organo di Vigilanza vengono esposti i rischi scaturenti dall’operazione di 
cartolarizzazione risultanti alla chiusura dell’esercizio: 
       
Descrizione 2005 2004 
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titoli subordinati junior (a voce 50 dell'attivo ) 3.634 3.635 

  -di cui rateo 42 42 
Crediti per interessi da mancato investimento liquidità 1.017 1.007 
Cedole non riscosse su titolo classe C    498    396 
Commissioni maturate e non riscosse 304   316 
  -di  cui svalutate 233 233 
    
La valutazione dei suddetti rischi è stata effettuata in ragione dei recuperi previsti dai portafogli ceduti.  
A tal fine si precisa che le risultanze dei flussi al termine della nona data di pagamento, effettuato in data 01.02.2006 con 
riferimento agli incassi rilevati fino al 10.01.2006, evidenziano:    
   
 ammontare dei titoli emessi      64.992 
 rimborsi effettuati 2004                      -16.508 
 rimborsi effettuati 2005                                                                   -  6.696 
              rimborsi effettuati 1/2/06                                                                        - 3.198 

ammontare dei titoli in circolazione      30.908 
 

 di cui  classe A       21.816 
                            classe B              5.500  
                            classe C subordinata        3.592  
       
 ammontare dei crediti verso S.P.V.           1.806 
 cedola titolo classe C               548  
 credito subordinato                       1.021 
              altri crediti             237 
 
 TOTALE              32.714 
 
L'ammontare dei crediti per mutui alla stessa data di riferimento, per la quasi totalità in regolare ammortamento, risulta pari a 
31.584 migliaia di Euro, gli incassi del veicolo del periodo 11.07.2005 - 10.01.2006 ammontano a 3.925 migliaia di Euro. I 
fondi disponibili del veicolo alla stessa data ammontavano a 4.280 migliaia di Euro.  
 
 
B) Strategie sottostanti l’operazione – elementi di economicità e modalità organizzative  
Le strategie perseguite con l’operazione e le economie ed i vantaggi scaturenti dalla stessa si possono riassumere in : 
    
- smobilizzo di parte degli attivi a m/l termine con conseguente aumento del grado di liquidità dell’attivo; 
- miglioramento della operatività a medio lungo termine; 
- diversificazione delle fonti di finanziamento; 
- miglioramento degli indicatori di redditività aziendali. 
 
 
C) Soggetti coinvolti nell'operazione: 
 Cedente (Originator)  Banca di Credito Cooperativo di Manzano (Udine) Soc. Coop. 
 Emittente (S.P.V.)  Manzano Bond S.P.V. Srl 
 Arranger   IntesaBci SpA 
 Servicer    Banca di Credito Cooperativo di Manzano (Udine) Soc.Coop. 
 Back-up Servicer   Banca Popolare Friuladria SpA 
 Lead Manager   Caboto – Gruppo IntesaBci SpA 

Agent Bank   IntesaBci Spa (filiale di Milano) 
 Cash Manager   Banca di Credito Cooperativo di Manzano (Udine) Soc. Coop. 
 Calculation Agent  IntesaBci SpA 
 Corporate Services Provider Banca di Credito Cooperativo di Manzano (Udine) Soc. Coop. 
 Representetive of Noteholders Sirefid SpA 
 Luxembourg Agent  BNP Paribas Luxembourg S.A. 
 Legal Advisers   Studio legale Grimaldi – Clifford & Chance 
 Rating Agency   Moody’s Investors Service Limited 

 37



 
 

BANCA DI CREDITO COOPERATIVO DI MANZANO (Udine) 
Società Cooperativa 

Cod. fisc./P.IVA 00251640306 - Cod. ABI 8631/4 
Registro Imprese Udine n. 2295 - REA Udine n. 62015 

Iscritta all’Albo delle Cooperative al nr. A158341 
BILANCIO E NOTA INTEGRATIVA AL 31.12.2005 

 
 Auditors    Re.Bi.S. Srl 
 
 
D) Attività di "servicer" 
La Banca di Credito Cooperativo di Manzano, in qualità di “Servicer” dell’operazione di cartolarizzazione, cura la gestione, 
l'amministrazione e l'incasso dei crediti oggetto di cessione nonchè la gestione dei procedimenti, in conformità a quanto 
previsto dal contratto di servicing stipulato tra le parti. L’attività del “Servicer”, in merito alla quale vengono informati 
mensilmente tramite invio di apposita reportistica i soggetti previsti dal contratto, tra i quali il Rappresentante dei detentori dei 
titoli a garanzia della trasparenza dell’operazione, è soggetta a certificazione semestrale da parte di società di revisione 
esterna. 
E' stato inoltre stipulato accordo contrattuale con la società Manzano Bond SPV Srl  secondo il quale viene affidato alla BCC 
di Manzano, in qualità di “Servicer” dell’operazione, l'incarico di svolgere, nel rispetto delle Istruzioni di Vigilanza emanate 
dalla Banca d'Italia, la funzione di Internal Audit. La BCC di Manzano  esplica tale attività al fine di accertare la regolarità  
dell'operatività aziendale, verificare e valutare il monitoraggio dell'andamento dei rischi assunti dalla Società, della 
funzionalità e dell'adeguatezza del sistema dei controlli interni, sottoporre all'attenzione del Consiglio di amministrazione 
proposte per perseguire il miglioramento delle politiche di gestione dei rischi e dei relativi strumenti di misurazione. 
L'importo degli incassi del 2005 ammonta a 7.969 migliaia di Euro, di cui 6.399 migliaia di Euro per capitale. Alla stessa data 
le rate scadute e non incassate ammontano a  217 migliaia di Euro. 
 
Si riportano di seguito i valori relativi al servizio di servicing: 
 

Periodo Totale incassi Capitale Interessi Altro 
01/08/01-10/01/02 7.882 5.240 2.616 26 
11/01/02-10/07/02 5.038 3.536 1.481 21 
11/07/02-10/01/03 4.635 3.274 1.347 14 
11/01/03-10/07/03 5.039 3.760 1.260 19 
11/07/03-10/01/04 4.791 3.718 1.055 18 
11/01/04-10/07/04 4.841 3.845    969 27 
11/07/04-10/01/05 4.480 3.584    875 21 
11/01/05-10/07/05 4.034 3.228 790 16 
11/07/05-10/01/06 3.925 3.164    741 20 
 
Per quanto riguarda le performance del portafoglio ceduto, i crediti ritenuti ad andamento anomalo sono in linea con le 
previsioni effettuate in sede di analisi del portafoglio e sono costantemente monitorati con particolare attenzione ai crediti 
classificati in “delinquent” e “default”, come previsto dal contratto di servicing. L’ammontare dei crediti classificati come  
“delinquent” alla data del 31.12.2005 si attesta a 403 migliaia di Euro mentre l’ammontare delle rate scadute e non incassate 
per tali posizioni ammonta a 27 migliaia di Euro. I crediti classificati in “default” si attestano  a 314 migliaia di Euro e 
l’ammontare delle relative rate scadute e non pagate ammonta a 163 migliaia di Euro. 
Viene operato da parte del “Servicer” attento esame dei crediti in “default”, l’insieme dei mutui che presentano rate scadute e 
impagate superiori a quanto previsto dal punto 3.7 del contratto di servicing dd. 26.07.2001, nonché dei mutui che, sulla base 
di un insieme di valutazioni sul debitore, siano comunque da includere tra i mutui “default” in quanto presentano una 
situazione di oggettiva e non temporanea insolvenza del debitore, al fine di giungere al rientro delle esposizioni. 
 
E) Risultati economici connessi con l’operazione di cartolarizzazione 
 2005 2004 
Interessi maturati su titolo junior classe C 101 142 
Differenziali attivi su Irs operazione di cartolarizzazione 630 747 
Interessi maturati su deposito collateral   32   39 
Commissioni di servicing  170 142 
Commissioni per il ruolo di cash manager e corporate services provider     5    5 
Recupero costi sostenuti in nome e per conto della società veicolo - - 
Altre commissioni    3    3 
Ammortamento del periodo per i costi sostenuti per l’allestimento    
dell’operazione (105) (105) 
Svalutazione crediti  v/so Manzano Bond S.p.v. S.r.l. - (233) 
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2004 

 
SEZIONE 12 - GESTIONE E INTERMEDIAZIONE PER CONTO TERZI 
 
12.2 Gestioni patrimoniali 
 2005 
1. titoli emessi dalla banca  
2.    altri titoli 

- 
132.571 

- 
94.972 

L’importo relativo alla liquidità ammonta a 2.480 migliaia di Euro. 

 

 
 
12.3 Custodia e amministrazione di titoli 

2005 2004 
 
a) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni patrimoniali) 

 
275.030 

 
250.453 

1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio 
2. altri titoli 145.310 
 
b) titoli di terzi depositati presso terzi 

121.383 
153.647 

 
248.194 

105.143 

 
221.230 

 
c) titoli di proprietà depositati presso terzi 

 
247.739 

 
214.441 

Gli importi si riferiscono al valore nominale dei titoli. 
 
 
12.4  Incasso di crediti per conto di terzi: rettifiche dare e avere 

 2005 2004 
 
a) rettifiche "dare" 

 
108.453 

 
116.850 

    1. conti correnti 19.824 17.801 
    2. portafoglio centrale 88.629 99.049 
    3. cassa - - 
    4. altri conti - - 
 
b) rettifiche "avere" 

 
109.169 

 
117.649 

    1. conti correnti 27.042 27.141 
    2. cedenti effetti e documenti 82.127 90.508 
    3. altri conti - - 
La differenza tra le rettifiche “dare” e le rettifiche “avere” trova evidenza tra le “altre passività”. 
 
 
12.5    Altre operazioni 
 
Attività di collocamento e di offerta di servizi di terzi 
 2005 2004 

Collocamento alla clientela di servizi di gestione  
patrimoniale prestati da altri soggetti 

- - 

Collocamento alla clientela di prodotti assicurativi di 
terzi 

65.725 53.922 

Collocamento alla clientela di quote di organismi di 
investimento collettivo del risparmio 

64.011 42.906 

Totali 129.736 96.828 
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P A R T E    C – INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO  

 
 
SEZIONE 1 - GLI INTERESSI 
 
1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati" 
 2005 2004 
a) su crediti verso banche 1.478 1.182 
      di cui:    
      - su crediti verso banche centrali 112 133 
b) su crediti verso clientela 15.721 14.870 
     di cui:   
      - su crediti con fondi di terzi in  amministrazione - - 
c) su titoli di debito 4.168 4.884 
d) altri interessi attivi 105 105 
e) saldo positivo dei differenziali su operazioni di copertura 845 1.100 
Totale  22.317 22.141 
Tra gli interessi attivi su crediti verso clientela sono compresi interessi di mora su sofferenze maturati e ritenuti incassabili per 
4 migliaia di Euro. 
La quota maturata nell'anno e non imputata a conto economico, in quanto ritenuta non recuperabile, ammonta a 119 migliaia 
di Euro. 
 
1.2  Composizione della voce 20 "Interessi passivi e oneri assimilati" 
 2005 2004 
a) su debiti verso banche 947 808 
b) su debiti verso clientela 4.739 4.110 
c) su debiti rappresentati da titoli 3.154 3.031 
     di cui:    
      - su certificati di deposito 144 197 
d) su fondi di terzi in amministrazione - - 
e) su passività subordinate - - 
f) saldo negativo dei differenziali su operazioni di copertura - - 
Totale 8.840 7.949 
 
1.3 Dettaglio della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati" 

 2005 2004 
a) su attività in valuta 564 311 

 
1.4 Dettaglio della voce 20 "Interessi passivi e oneri assimilati" 

 2005 2004 
a) su passività in valuta 410 177 
 
Composizione della voce 30 "Dividendi e altri proventi" 
 2005 2004 
su  partecipazioni:   
ICCREA Holding Spa 23 20 
altre partecipazioni 8 8 
su altri titoli 17 5 
Totale 48 33 
 
 
 
SEZIONE 2 - LE COMMISSIONI 
 
2.1  Composizione della voce 40 "Commissioni attive" 
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 2005 2004 

a) garanzie rilasciate 194 204 
b) derivati su crediti - - 
c) servizi di gestione, intermediazione e consulenza 3.205 2.767 
        1. negoziazione di titoli - - 
        2. negoziazione di valute 88 159 
        3. gestioni patrimoniali 
            3.1 individuali 
            3.2 collettive 

765 
765 
- 

703 
703 
- 

        4. custodia e amministrazione di titoli 151 147 
        5. banca depositaria 
        6. collocamento di titoli 
        7. raccolta ordini 

- 
1.112 

402 

- 
796 
324 

        8. attività di consulenza - - 
        9. distribuzione di servizi di terzi: 
             9.1 gestioni patrimoniali 

- 
a) individuali  
b) collettive 

             9.2 prodotti assicurativi 
             9.3 altri prodotti 

687 
- 
- 
- 
516 
171 

638 
- 
- 

500 
138 

d) servizi di incasso e pagamento 
e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione 

1.785 
142 

1.802 
170 

f) esercizio di esattorie e ricevitorie - - 
g) altri servizi 2.881 2.816 
Totale 8.207 7.759 
 
Dettaglio del punto g): 
 2005 2004 

per servizi in c/c 2.001 1.880 
per altri finanziamenti concessi a clientela    453   444 
per cassette di sicurezza      11      11 
per altri servizi bancari    416    481 
Totale 2.881 2.816 
 
 
2.2 Dettaglio della voce 40 “Commissioni attive” 

 
Canali distributivi dei prodotti e servizi 

 2005 2004
a) presso propri sportelli   
    1. gestioni patrimoniali 
    2. collocamento di titoli 

663 
1.045 

667 
769 

    3. servizi e prodotti di terzi   666 623 
b) offerta fuori sede   
    1. gestioni patrimoniali  102  36 
    2. collocamento di titoli    67  27 
    3. servizi e prodotti di terzi    21  15 
  
 
2.3 Composizione della voce 50 "Commissioni passive" 

 2005 2004 
a) garanzie ricevute 
b) derivati su crediti 
c) servizi di negoziazione e intermediazione 

- 
- 

89 

- 
- 

68 
        1. negoziazione di titoli 66 50 
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- -         2. negoziazione di valute 

        3. gestioni patrimoniali 
           3.1 portafoglio proprio 
           3.2 portafoglio di terzi 

- 

- 
- 

- 
- 
- 

        4. custodia e amministrazione di titoli 23 18 
        5. collocamento di titoli - - 
        6. offerta fuori sede di titoli, prodotti e servizi  - - 
d) servizi di incasso e pagamento 
e) altri servizi 

456 
378 

477 
361 

Totale 923 906 
 
 

 
 
 
 
 
SEZIONE 3 - I PROFITTI E LE PERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE 

 

 
3.1 Composizione della voce 60 "Profitti/perdite da operazioni finanziarie" 

 2005 2004 
Voci / Operazioni Operazioni 

in titoli 
Operazioni 
su valute 

Altre 
operazioni 

Operazioni 
in titoli 

Altre 
operazioni 

Operazioni 
su valute 

A.1  Rivalutazioni - - - - - - 
A.2  Svalutazioni (100) - (106) - - - 
B.    Altri profitti / perdite (1.260) 16 1.594 293 56 - 
Totali (1.366) 16 1.594 193 56 - 
1.  Titoli di Stato 54   (81)   
2.  Altri titoli di debito (1.384)   257   
3.  Titoli di capitale 72   17   
4.  Contratti derivati su titoli -   -   
 
 
 
 
SEZIONE 4 - LE SPESE AMMINISTRATIVE 
 
4.1  Numero medio dei dipendenti per categoria 
 31.12.2005 31.12.2004 
dirigenti  3 2 
(a) quadri direttivi di 3° e 4° livello 15 11 
(b) restante personale 120 119 
Totale 138 132 
Il numero totale dei dipendenti in forza al 31.12.2005 era di 140. 
 
Composizione della voce 80 a. "Spese per il personale" 

 2005 2004 
Salari e stipendi 5.838 5.571 
Oneri sociali 1.708 1.610 
Trattamento di fine rapporto 431 410 
Trattamento di quiescenza e simili 87 63 
Altre spese per il personale 195 221 
Totale 8.259 7.875 
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2005 

230 

335 

339 

329 
65 

230 
193 177 

 . Vigilanza 

570 

283 

857 

La voce trattamento di quiescenza e simili comprende i versamenti al fondo previdenza di categoria a carico della 
banca. 

Composizione della voce 80 b. "Altre spese amministrative" 
Descrizione 2004 

 . Imposte indirette e tasse 1.299 953 
 . Compensi amministratori e sindaci 228 
 . Co.co.pro. 
 . Promotori finanziari 

8 39 
179 

 . Prestazioni professionali 472 429 
 . Contributi associativi 254 293 
 . Pubblicità e promozione 
 . Rappresentanza 

391 
85 160 

 . Energia elettrica 154 139 
 . Canoni locazioni di immobili 266 
 . Altri canoni passivi 40 
 . Manutenzione software 222 
 . Manutenzione hardware 
 . Manutenzione immobili ed impianti 302 175 
 . Spese visure 135 

24 
117 

16 
 . Spese pulizia 147 134 
 . Elaborazione dati 1050 1.059 
 . Servizi lavoro temporaneo 397 
 . Stampati, cancelleria e pubblicazioni 
 . Posta e trasporti 

213 
386 

224 
376 

 . Telefoniche 231 
 . Servizi SIA/SSB 106 106 
 . Locazione hw/sw 126 114 
 . Assicurazioni 231 221 
 . Altre spese  903 
Totale spese amministrative 8.475 7.537 
 

 Il numero dei lavoratori temporanei in forza al 31.12.2005 ammonta a 14 unità. Il numero dei promotori finanziari 
al 31.12.2005 ammonta a 14 unità. 

 

 

 

 

SEZIONE 5 LE RETTIFICHE, LE RIPRESE E GLI ACCANTONAMENTI 
Composizione della voce 90 "Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali" 

Immobilizzazioni materiali 
 2005 2004 
Immobili 230 229 
Impianti  160 166 
Sistemi elettronici 148 152 
Mobili e arredi 143 144 
Automezzi 
Altri immobilizzi materiali 

7 
68 

8 
71 

Totale 756 770 
 
Immobilizzazioni immateriali 
 2005 2004 
Oneri su immobili di proprietà di terzi  154 150 
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Software 
Altri oneri pluriennali 

86 
111 

70 
111 

Totale 351 331 
 
Composizione della voce 100 “Accantonamento per rischi e oneri” 

 2005 2004 
Accantonamenti per rischi da controversie legali 
Accantonamento per rischi collegati a oneri su 
contratti derivati 

- 
 

- 

1.170 
 

285 
Totale - 1.455 
 
 
5.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni" 
 2005 2004 
a) rettifiche di valore su crediti 1.557 2.213 
     di cui:   
     - altre rettifiche forfetarie 21 509 
b) accantonamenti per garanzie e impegni - - 
     di cui:   
     - altri accantonamenti forfetari - - 
Dettaglio del punto a): 
 2005 2004 
rettifiche di valore   
                 . per perdite   530   842 
                 . per svalutazioni 1.027 1.371 
Totale 1.557 2.213 
 
Composizione della voce 130 “Riprese di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni” 

 2005 2004 
Riprese di valore da valutazione - 
Riprese di valore da incasso 320 

- 
442 

Totale 320 442 
 
 
Composizione della voce 150 “Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie”  
 2005 2004 
a) rettifiche di valore su partecipazioni 
b) rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie 

- 
- 

84 
- 

Totale - 84 
 
 

6.1 Composizione della voce 70 "Altri proventi di gestione" 
          2004 

SEZIONE 6 - ALTRE VOCI DEL CONTO ECONOMICO 
 

           2005 
Recupero imposta di bollo e altre imposte   1.207  830 
Proventi per servizi non bancari    31       20 
Recupero spese legali e notarili su sofferenze     109  145 
Fitti attivi e proventi assimilati     - 
Indennizzi assicurativi        9 

     9 
     2 

Differenziali opzioni ns. obbligazioni     -    13 
Altri      97     99 
Totale 1.442 1.129 
 
6.2 Composizione della voce 110 "Altri oneri di gestione" 
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2005 2004  

Differenziali opzioni su ns.obbligazioni 
Canoni leasing immobiliare 

- 
63 

13 
62 

Altri oneri di gestione 1 - 
Totale 64 75 
 
6.3 Composizione della voce 180 "Proventi straordinari" 
       2005       2004 
Sopravvenienze attive/ insussistenze del passivo 559 36 
Utili realizzati su alienazione titoli immobilizzati 1.556 522 
Utilizzo fondo rischi ed oneri 198 30 
Altre sopravvenienze attive - 1 
Totale 2.313 589 
 
 
6.4 Composizione della voce 190 "Oneri straordinari" 
 2005     2004 
Sopravvenienze passive e insussistenze dell'attivo 129 99 
Perdite da realizzo alienazione immobilizzi materiali e 
immateriali 

1 1 

Totale 130 100 
 
 
6.5 Composizione della voce 220 “Imposte sul reddito dell’esercizio” 
 
IRES 
1. Imposte correnti (-) 530 
2. Variazioni delle imposte anticipate   (+/-) 164 
3. Variazioni delle imposte differite     (-/+) 229 
4. Imposte sul reddito dell’esercizio     (-) 923 
 
IRAP 
1. Imposte correnti (-) 571 
2. Variazioni delle imposte anticipate   (+/-) -1 
3. Variazioni delle imposte differite      (-/+) 7 
4. Imposte sul reddito dell’esercizio      (-) 577 
 
 
 
SEZIONE 7 - ALTRE INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 
 
7.1 Distribuzione territoriale dei proventi 
La Banca opera prevalentemente nel territorio della provincia di Udine e zone limitrofe, per cui non assume rilievo la 
ripartizione dei proventi su base territoriale. 
 

P A R T E    D – ALTRE INFORMAZIONI  
 

 
SEZIONE 1 - GLI AMMINISTRATORI E I SINDACI 
 

 2005 2004 
1.1 Compensi 230 228
         a) Amministratori 178 176 
         b) Sindaci   52   52 
1.2 Crediti e garanzie rilasciate 722 866
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         a) Amministratori 267 374 
         b) Sindaci 455 492 
 
Alla data di chiusura dell’esercizio 2005 sussistevano obbligazioni indirette per effetto di crediti erogati e garanzie prestate a 
soggetti collegati ad amministratori e sindaci, per un importo complessivo di 2.132   migliaia di Euro. 
 
 

In particolare per quanto richiesto dall’art. 35 citato, e così risultante dalle segnalazioni periodiche inviate all’Organo di 
Vigilanza, si documenta che le attività di rischio destinate ai soci o ad attività a ponderazione zero sono state superiori al 50% 
del totale delle stesse nel corso dell’anno; alla data del 31.12.2005, a fronte di attività di rischio complessive per 766.083 mila 
Euro, 431.859 mila Euro, pari al 56,37% del totale erano destinate a Soci o ad attività a ponderazione zero. 

 

 PROSPETTO DELLE RIVALUTAZIONI DEI BENI 

Rivalutaz. Valore a  

Mutualità prevalente 
Per quanto previsto dall’art. 5, comma 2 del D.M. 23 giugno 2004, si attesta che sussistono e permangono le condizioni di 
mutualità prevalente.  
A tal fine, ai sensi del disposto dell’art. 2512 Codice Civile e dell’art. 35 del D.Lgs. 385/93 e delle correlate Istruzioni di 
Vigilanza, nel corso dell’esercizio la Banca ha rispettato i requisiti previsti in tema di operatività prevalente con i Soci e di 
operatività nella zona di competenza territoriale. 

 Si dichiara altresì  che ai sensi dell’art. 223 terdecies delle disposizioni attuative del Codice Civile, come modificato dal 
D.Lgs. 28.12.2004, n. 310, la Banca ha adeguato il proprio Statuto alle nuove disposizioni inderogabili del Codice Civile, ivi 
comprese quelle di cui all’art. 2514. 
 
 

Allegato n. 1 
(valori/ 000) 
 

 ai sensi dell'art. 10 della Legge 10 marzo 1983 n. 72 
 

Descrizione dei Beni 
L.72/83 

Rivalutaz. 
L.413/91 Bilancio 

A) MANZANO:    
Immobile Sede -Via Roma n. 7 367 390  531 
B) MANZANO:    
Altri immobili - Via Roma n. 1 -   11      9 
C) PERCOTO:    
Immobile Filiale – Piazzale Divisione Julia 113   57   109 
D) PREMARIACCO:    
Immobile Filiale – Via Fiore dei Liberi   80   60   123 
E) MOIMACCO:    
Immobile Filiale – Piazzale Divisione Julia -   102    305 
Totale 560 620 1.077 
 
 
 

Firmato 
                Pierluigi Zamò 
           Presidente e Legale Rappresentante 
       BANCA DI CREDITO COOPERATIVO 
        DI MANZANO (UDINE) 
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